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Gia vang trong nwéc va quoc té lién tuc vwot dinh, chénh
léch gia vang trong nwéc-qudc té 1én mirc cao chwa tirng
co

« T ndm 2019 dén nay, gia vang trong nwéc va thé giéi da trai qua
chudi ting gia rat manh, dac biét sau ci séc dai dich Covid-19. Gia
vang trong nwdc da bt pha tr ving ~40 triéu dong/lwong Ién
vwot mbe 100 triéu dong/lwong ké tir dadu nam nay, trong khi gia
vang thé gigi cling ghi nhan nhirng dinh cao mai do lan séng tim
kiém tai san tri an an toan. Cac yéu té thic day bao gdm: rdi ro vi
mo toan cau gia tang, chinh sach néi 1dng tién t& kéo dai tai nhiéu
nén kinh té 1&n, chién tranh thwong mai My-Trung va bét én dia
chinh tri — dac biét tr xung d6ét Nga—Ukraine va cang théng (o]
Trung Béng.

« Tai Viét Nam, gi4 vang trong nwdc khéng chi di theo xu hudng
quéc té ma con bj chi phdi manh bdi tam Iy ngudi dan, sw suy yéu
cla cac kénh dau tw thay thé (bat dong san, trai phiéu doanh
nghiép). Diéu dang chud y 1a mirc chénh léch gitra gia vang trong
nwdc va thé giéi da gia tang bat thwong — tlr vai tram nghin
dong/lwong nam 2019 lIén téi 15-20 triéu déng/lwong giai doan
2022-nay. Diéu nay day lén lo ngai vé sy thiéu minh bach trong
cung—cau, vai trd diéu tiét chwa hiéu qua tlr phia co quan chirc
nang va kha nang xuét hién cac hanh vi thao tlng gia trong nwéc.

+ Sy chénh l&ch gia vang trong nuéc - qudc té da tao nén con sbt
san vang dang cao chuwa trng c6, ngwdi dan xép hang thau dém
lung suc mua vang, ciing c6 nhiéu nguwdi dan tat toan sb tiét kiem
dd x6 di mua vang, thdm chi han vén mua vang.

Dién bién gia vang trong nwéc va thé gii
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Cac doanh nghiép kinh doanh vang lién tiép bao l&i l&n
méc du chién lwoe kinh doanh c6 sw khéc biét

* Trong khi PNJ va DOJI tap trung chinh vao mang trang stc — linh
virc mang lai bién loi nhuan cao va gia ca it bién doéng hon so voi
vang miéng, thi SJC va Bao Tin Minh Chau chi yéu khai thac
mang kinh doanh vang miéng truyén théng. Dac biét, SIC nédm gitr
loi thé doc quyén trong san xuét vang miéng mang thwong hiéu
quéc gia, con Bao Tin Minh Chau gén lién véi thwong hiéu Vang
rong Thang Long.

+ Céc doanh nghiép c6 ty trong vang miéng I&n nhw SJC va Béo Tin
Minh Chéu du ghi nhan tang trwdng doanh thu tich cwc nho nhu
cau tich trir vang tang cao, nhwng lai déi mat véi ap lwe loi nhuan
do gia nguyén liéu dau vao bién ddng manh va ngudn cung khan
hiém. Trong nam 2023, lgi nhuan sau thué cia SJC chi dat 61 ty
doéng va Bao Tin Minh Chau khiém tén 4 ty déng.

* Nguegc lai, PNJ va DOJI dat két qua kinh doanh vwot troéi nhdy
chién lvgc ddy manh mé rong chudi clra hang kinh doanh trang
strc. Nam 2023, PNJ 1ai 1.971 ty déng, DOJI |&i 491 ty déng - mirc
cao gap nhiéu lan so v&i SJC va Bao Tin Minh Chau.

+ Trong ndm 2024, PNJ tiép tuc tang trwdng cao véi doanh thu tang
14% YoY, lgi nhuan truéc thué dat 2.650 ty déng — cao nhét lich
st va ting 6.5% YoY, trong khi tén kho ciing tang 19% YTD. Ciing
trong nam 2024, SJC bat ng® ghi nhan mdc lgi nhuén sau thué
283 ty déng — mirc cao nhat trong 10 nadm, cho thdy d4u hiéu cai
thién dang ké du van kém xa cac ddi tha tw nhan vé hiéu qua sinh
|&i.

L¢i nhuan sau thué cta cac doanh nghiép kinh doanh vang
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Nhiéu ngan hang ciing da ghi nhan |4ai dam tir mang hoat
dong kinh doanh vang, dac biét trong nam 2024

« Nam 2024 danh dau s tré lai diy sbdi dong cla hoat dong kinh
doanh vang trong hé thédng ngan hang, dac biét véi nhém ngan
hang quéc doanh gdm Agribank, Vietcombank, BIDV va
VietinBank. Theo chd trwong binh 6n thi trwdng clia Ngan hang
Nha nwéc, cac ngan hang nay dwoc phép ban vang miéng SJC
nhwng khéng dwgc mua vao, véi mirc lai tran dwoc quy dinh &
mirc 1 triéu ddng/lwong. Trong bdi canh gia vang tang lién tuc va
vwot mbe 100 triéu déng/lwgng, hoat déng nay da mang lai ngudn
thu dang k& cho cac ngan hang. Cu thé, BID, CTG, VCB va
Agribank 1an lwot ghi nhan I4i thuan tiv hoat dong kinh doanh vang
dat 42, 53, 65 va 49 ty dong trong nam 2024. Bén canh do, mot sb
ngan hang tw nhan nhw ACB, STB va EIB ciing cho thdy két qua
kha quan khi lan lwot dat 31, 48 va 40 ty dong lai thuan tir mang
nay.

+ Trong bdi canh tang trwdng tin dung con nhiéu &p lwc va thu nhap
I3i thuan tang cham, mang kinh doanh vang dang ndi Ién nhw mot
nguén thu bd tro hiéu qua cho cac ngan hang, dac biét khi gia
vang tiép tuc neo & mirc cao va dién bién thj trwong vang hét sirc
s6i dong.
Thu nhap tir hoat dong kinh doanh vang ctia mét sé ngan hang
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Trwée tinh trang dau co, tich triv vang va chénh léch gia
vang gia ting, Chinh pha va Ngan hang Nha nwéc da trién
khai nhiéu giai phap nham binh 6n thj trwong vang trong
nam 2024

+ Trwéc dign bién gia vang tang néng va tinh trang dau co, tich triv
lan rdng trong nra ddu nam 2024, NHNN da chi dong thwc hién
loat bién phap can thiép nham thu hep chénh I&ch gia vang trong
nwéc — qudc té va dam bao tinh 6n dinh cua thi truwdng.

+ DAau thau vang miéng, ting cung ra thi trwdng: Mot dong thai
dang cha y 1a tv ngay 3/6/2024, NHNN béat diu ban vang miéng
SJC tryc tiép cho bdn ngan hang qubc doanh Ién (Vietcombank,
BIDV, Agribank va VietinBank). Cac ngan hang nay doéng vai tro
trung gian phan phdi vang dén ngudi dan véi mire gia sat véi gia
thé gi&i, qua dé gop phan tang ngudn cung va gidm ap lwc tang
gia do tam ly dau co.

« Tang cwong cong tac thanh kiém tra: Song song véi bién phap
binh 6n ngudn cung, NHNN ciing tang cwéong cong tac kiém tra,
giam sat thi truéng. Cu thé, co quan nay sé phdi hop cung Bd
Céng an, Bo Tai chinh, Bd Céng Thwong dé tang cwong thanh tra,
kiém tra hoat dong clia cac doanh nghiép kinh doanh vang, ctra
hang, dai ly phan phdi va mua ban vang miéng. Muc tiéu 1a kip thoi
phét hién nhirng so h&, vi pham dé xt ly nghiém cac hanh vi thao
tung, budn lau va lgi dung chénh léch gia dé truc loi. Trong nam
2024, NHNN da thanh tra cac doanh nghiép kinh doanh vang I&n
gdm SJC, DOJI, PNJ, Béo Tin Minh Chau cung hai ngan hang
TPBank va Eximbank, trong bi canh gia vang trong nwéc lién tuc
tang cao, chénh léch véi gia thé gidi ndi rong du nha diéu hanh da
t6 chirc d4u thau dé tang cung.
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Dién bién chinh:

17/5/2024

NHNN ban hanh
Quyét dinh thanh
tra 4 doanh nghiép
vang (SJC, PNJ,
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N

Ngan hang Nha nwéc cong bé hang loat sai pham trong
hoat déng kinh doanh vang tai mét s6 ngan hang va doanh
nghiép I&n

16/9/2024

B6 Cong an khai
t6 vu an tai SJC

va cac don vj lién
quan veé téi “tham

6/5/2025

Thad twéng yéu
cau B6 Céng an
xt ly nghiém céac
hanh vi vi pham

30/5/2025

NHNN cong bd
ket luan thanh tra
dbi v&i 6 don vi:
SJC, PNJ, DOJI,
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! A ha I dung chirc vu”. . doanh vang; I Chau, TPBank
1 ngan hang I - - I I au, ,
' (TPBank I i NHNN phéi hop i Eximbank.
1 y 1 1 1
1 Eximbank) giai 1 I que]n ly thi .
| doan 01/01/2020 - | ' trwong. !
1 1 1
!. 15/05/2024. ° ° o >

NHNN céng bb ké
hoach thanh tra
lién nganh voi sw
tham gia cia B6
Céng an, B6 Cdéng
Thwong, B6 Tai
chinh va Thanh tra

PNJ bi x& phat
hanh chinh 1,34 ty
ddng do vi pham
quy dinh ve phong
chong rtea tién va

Tha twéng ban
hanh Cong dién
64, yeu cau NHNN
s&ém codng bb ket
luan thanh tra, én
dinh thj trrdng

Chinh pha.

23/5/2024

kiém soat ndi bd.

2/10/2024

Toém tat két luan cta Thanh tra Ngan hang Nha nwérc:

vang va tai chinh.

13/5/2025

Doanh nghiép

Vi pham chinh

Phat hanh chinh
(triéu déng)

Bién phap xtr ly d3 ap dung

SJC

- T6éng gidm déc tw y quyét dinh gid mua, ban ma khéng cé cin
c minh bach

- Vi pham quy dinh vé thué

- Vi pham vé phong chéng rira tién

- Vi pham héa don, chirng tir ké todn, thué

2,140

DOJI

- Kinh doanh vang online trén (rng dung va website Egold chuwa
duoc cap phép

- Vi pham vé phong chéng rira tién

- Vi pham héa don, chirng tir k€ todn, thué

1,365

Ngan hang Nha nwéc chuyén théng tin sang B6 Cong an dé xac
minh, diéu tra, x& ly. B Céng an d3 giao cho Co quan thué chl
tri kiém tra, dénh gia va xt Iy theo quy dinh cta phdp luat.

Eximbank

- Nhan vién tao diéu kién cho céc giao dich "khéng" vang miéng
- Vi pham quy dinh vé phong chéng rira tién
- Vi pham héa don, chirng tir ké toan, thué

400

TPBank

- Nhan gilt ho vang khéng niém phong, khong ghi series
- Bdo cdo giao dich dang ngd khong day du
- Vi pham héa don, chirng tir ké toén, thué

380

Ngan hang Nha nwéc chuyén théng tin sang B6 Céng an dé xac
minh, diéu tra, x(r ly. B& Céng an d3 giao cho Co quan thué chl

Bdo Tin Minh
Chau

- Thiéu cdng khai théng tin thuwong mai dién tlr, khéng cé chinh
sach bao vé théng tin ngudi tiéu dung

- Vi pham vé phong ch8ng rira tién

- Vi pham héa don, chirng tir ké todn, thué

2,640

PNJ

- Vi pham héa don, chirng tir ké todn, thué
- Vi pham vé phong chéng rira tién
- Vi pham ché& dé bdo cdo mua/ban vang miéng

1,340

tri kiém tra, dénh gia va xt Iy theo quy dinh cta phdp luat.
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Viéc xtr ly cac sai pham trong hoat dong kinh doanh vang
sé tao ra nhirng tac dong dang ké, ca truc tiép 1an gian tiép
dén cac doanh nghiép va ngan hang

Sau khi cac sai pham trong hoat ddng kinh doanh vang dwoc co
quan chirc nang chi ra va x ly, ching tdi cho rdng nganh vang, dac
biét la tai cac doanh nghiép va ngan hang cé lién quan, sé chju tac
dong nhét dinh vé mét phap ly 14n hoat dong kinh doanh. Cu thé:

Tac déng dén két qua kinh doanh:

« D6i v&i ngan hang TPB, EIB va cac doanh nghiép I&n nhw
PNJ, DOJI, SJC: Tac dong tai chinh trong ngén han dwoc danh
gia 1a khéng dang k&, do m&c x& phat hanh chinh chi chiém ty
trong nhé so v&i quy moé doanh thu va lgi nhuan hang nam cla céac
don vi nay. Tuy nhién, trong trung va dai han, hoat déng kinh
doanh vang sé c6 nhiéu thay ddi, khi cac md hinh cii khéng con
phu hop, budéc doanh nghiép phai ra soat lai toan bd quy trinh,
nang cao tiéu chuan kiém soéat ndi bd, va thich nghi véi cac yéu
cau phap ly méi. Véi tiém lwe tai chinh virng va hé thdéng quan tri
bai ban, nhém doanh nghiép va ngan hang I&n nay dwoc ky vong
s& nhanh chéng thich &ng va én dinh lai hoat dong kinh doanh.

+ D6i v&i Bao Tin Minh Chau: La mét doanh nghiép tw nhan quy
mod vira, phu thudc I&n vao hoat ddng kinh doanh vang vat chét -
c6 gia vén cao va bién lgi nhuan thdp - céng ty sé chiu tac déng
nghiém trong hon so v&i cac don vi ké trén. Mrc x& phat hanh
chinh hon 2.640 ty déng, ~1/3 lgi nhuan thu dwgc hang nam, sé
anh hwéng truc tiép va nghiém trong dén két qua kinh doanh nam
2025. Bén canh do, cac quy dinh méi chat ché hon trong hoat
dong kinh doanh vang cé thé tao thém rao can phép ly va van
hanh, khién doanh nghiép gap kho khan trong viéc duy tri hoat
déng & quy md hién tai.

Céc tac déng gian tiép khac:

+ Tam ly e ngai ttr phia khach hang: Viéc co quan chirc nang
céng bd cac sai pham va mirc x& phat Ién cé thé khién mét bo
phan nguwdi dan, dic biét la cac nha dau tw ca nhan, lo ngai vé
tinh minh bach va an toan trong giao dich vang, tv dé dan toi viéc
tri ho@n hoac giam quy mo giao dich.

+ Sut giam giao dich: Mét s& nhém khéach hang 1&n, tirng c6 hoat
ddéng mua ban vang thwong xuyén, cé thé tam dirng giao dich dé
chd rd rang hon vé mat phap ly va quy trinh, 1am anh huwéng dén

thanh khoan chung cla thi triwdng vang trong ngan han.
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* Gia tang chi phi tuan tha va van hanh: Cac doanh nghiép kinh
doanh vang sé phai ra soat lai quy trinh ndi bd, tang cwdng hé
thdng kiém soat va bao cdo dé& dam bao tuan thd cac quy dinh
phéap ly, qua d6 c6 thé lam gia tdng dang ké chi phi van hanh.

+ Tam ngwng trién khai mét sé6 san pham va kénh phan phéi:
Mét s6 sé&n pham vang ho&c kénh ban hang hién hiru (vi du nhw
ban vang online hodc théng qua dbi tac trung gian) co thé bi yéu
cau tam dirng dé xin phé duyét/cAp phép hodc dap (rng cac diéu
kién phap ly m&i, anh hwédng dén doanh thu cta doanh nghiép
trong ngan han.

Trang 8



N SECURITIES
VIETNAM

Tru s& chinh Chi nhanh Ha Noi Chi nhanh Hé Chi Minh

Tang 9, toa thap Dong, Lotte Tang trét toa Somerset Grand Tang 3, tda nha President Place,
Center Ha Noi, s6 54 Liéu Giai, Hanoi & Phong 505, tAng 5 Toa S6 93 Nguyén Du, Phwong Bén
phuwdng Céng Vi, quan Ba Dinh, Thap Ha Noi, s6 49 Hai Ba Trung, Nghé, Quan 1, HCM

Ha Noi phwong TrAn Hwng DPao, Quan

Hoan Kiém. HN Hotline: 0283.838.5917
o oan Kiém,
Hotline:1900.1055 Fax: 0283.620.0887

Fax: 0243.941.0248 Hotline: 1900.1055

Fax: 0243.941.0248

TUYEN BO MIEN TRACH

B&o céo nay thudc s& hiru cia NHSV. Moi hanh vi sao chép, in &n khi khéng c6 sw cho phép cla
NHSV déu bj nghiém cdm. B&o céo nay khéng nén dwoc coi la mét 1&i d& nghi giao dich mua ban
bat ky c6 phiéu nao. Mac du nhirng théng tin, dw b&o va nhan dinh trong bao céo nay dwoc dua
trén cac ngudn thdng tin dang tin cay, NHSV khéng thé khang dinh sw chinh x&c va hoan thién
clia cac ngudn théng tin nay. NHSV sé khong chiu trach nhiém truwéc bt ky thiét hai, mat mat nao
dén tlr viéc st dung bat ky thdng tin, nhan dinh nao dén tir b4o céo nay.
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