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CTCP TAP POAN PAT PHU'ONG (HOSE : DPG)

DPG - CHO PO GIO DONG VE.....

Ma cé phiéu (12/06/2026) DPG
Gia hién tai 39.450
Gia ky vong 45.000
Upsize 14%

Phuwong phap dinh gia FCFF &SOTP

Khuyén nghi

[ Vi

Chuyén vién phan tich

Bui HGru Nam

nambh@nhsv.vn
Théng tin co ban:

CTCP bat Phuong (DPG) dugc thanh lap vao
nam 2002, hoat déng chinh ban dau trong linh
vuc dau tu xay l[Ap cac cong trinh giao thong va
thly loi. D&n nay CTCP Dat Phuong da khang
dinh dugc nang lyc va uy tin cta minh trong
nganh qua céc cong trinh, dy &n trong diém trai
dai khap Viét Nam nhu: Cau Thu Thiém, Cau
Clra Pai, Cau My Thuan 2, nat giao Trudng
Hai.... Khéng dirng lai & d6, DPG con nd luc phat
trién, ma rong linh vuc hoat déng véi mii nhon
dén tir phat trién cac du an bat dong san va kinh
doanh béan dién. Ngoai ra, DPG con tham gia vao
nhiéu hoat déng khac, bao gdbm van tai hang
hda, cho thué va ban vat liéu xay dung.

Dy phéng két qua kinh doanh

Revenue 4.484 6.430 7.848
Gross Profit 678 994 1.200
Net Income 416 513 634
Growth (%) 45% 23% 24%

Dién bién gia cé phiéu DPG
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DPG - Chu ky tang trwdng mai dan dinh hinh
KQKD Q1.2026: Tang truwdng tam nén trong nhirng thang dau nam

Trong Q1.2026, DPG ghi nhan doanh thu 497 ty dong (-5,9% YoY) va LNST dat 101 ty déng (+1,0%
YoY). Bién lgi nhuan gbp cai thién nhe tir 28,9% lén 29,2% nhd déng gép 6n dinh cliia mang thay
dién. V3i k&t qua nay, DPG mdi hoan thanh 5,8% ké& hoach doanh thu va 18,1% ké& hoach lgi nhuan
nam. Muc thuc hién doanh thu con thap do hoat déng xay l&p thudng dugc nghiém thu manh hon
trong cac quy cudi nam, trong khi Cén Tién va nha may kinh chua bat dau déng gép dang ké. Chung
tdi cho rang KQKD Q1 chuwa phan anh day du chu ky tang trudng méi clia doanh nghiép.

Mang xay lap - Backlog lén dén séng dau tuw cong

Xay &p tiép tuc 14 tru cot doanh thu clia DPG khi ndm 2025 ghi nhan 3.763 ty dong, chiém gan 84%
doanh thu hgp nhat. Trong 5 thang dau nam 2026, doanh nghiép tiép tuc tring thém khoang 3.589
ty déng hop déng mdi, ndi bat la géi thi cong Cau Tran Hung Dao tri gia 2.896 ty déng, cung céc du
an Dudng sat Ha Noi — Quang Ninh, Cau S6ng Chanh va tuyén tau dién dé thi Phi Quéc. K& hoach
dau tu cong nam 2026 vugt 1 triéu ty dong, trong khi ty & giai ngadn dau nam con thap, tao ap luc
d&y nhanh thi c6ng va thanh toan trong cac thang con lai. DPG vdi kinh nghiém thi céng cau, dudng
va ha tang giao théng dugc ky vong hudng Loi truc ti€p tir xu hudng nay. Chung téi du bdo doanh thu
xay l&p nam 2026 dat khoang 4.653 ty dong (+23,7% YoY) va tiép tuc téng lén 4.979 ty dong trong
nam 2027.

Thay dién - Suy yéu tir nén cao nhung van la “cash cow”

Thuy dién la mang c6 bién lgi nhuan va kha nang tao dong tién t6t nhat cia DPG. Nam 2025, mang
dién ghi nhan 584 ty dong doanh thu va 341 ty dong LNST nho diéu kién thay van thuan Lgi, gidp hé
s6 cong suét tai cac nha may Séng Bung va Son Tra dat murc cao.

Tuy nhién, két qua nay khé lap lai trong nam 2026. Du bao khi hdu cho thdy lugng mua tai khu vuc
Duyén hai Nam Trung Bd trong giai doan thang 6-8/2026 c6 thé thap haon trung binh nhigu nam.
Theo dd, doanh thu thiy dién nam 2026 du kién giam 11,4% xuéng 517 ty dong, trong khi LNST giam
26,7% xudng khoang 250 ty dong. Diéu nay khién thay dién khéng con la dong luc tang trudng
chinh, nhungvan [ dong tién 6n dinh quan trong ctia doanh nghiép.

Bat dong san - Cén Tién trd lai duwong dua

Sau ba ndm gan nhu khéng déng gép dang k&, mang BDS cuia cong ty du kién quay lai tlr nam 2026
vdi trong tdm la dy an Casamia Balanca Coén Tién khi khoan muc ngudi mua tra tién trudc bat dong
san b4t dau tdng manh dat 74 ty vao cudi Q1.2026. Dy an Con Tién khéng chi tao doanh thu dot
bién trong mét ndm ma con cé thé nang mat bang lgi nhuan va dong tién ctia DPG trong nhigéu ndm
tdi. Ngoai Con Tién, doanh nghiép con s& hitu cac du an Khu nghi dudng Binh Duong, Khu dé thi
Phu Hai, Casamia Hoi An va Casamia Calm. Day la quy du an tao du dia tang trudng dai han néu
ti€n dé phap ly va thi trudng bat déng san ti€p tuc cai thién.

Kinh siéu trdng - Dong lwc méi nhwng can thoi gian dé “ngam”

Nha méy kinh siéu trdng cong suat 400 tan/ngay, du kién van hanh tir Q4.2026, sé m& thém tru cot
tang trudng cho DPG trong linh vuc nang luong mat trdi va xuat khau trong tuong lai gan.

Chat lwong tai san tiém an nhiéu ruiro do lién tuc mé rong da nganh nghé

Cudi quy 1/2026, mac du da hoan thanh dgt chao ban riéng |& dé thu thém gan 650 ty, nhung ty &
ng vay rong/ VCSH cla cong ty & miic 82%, mot murc rat cao trong bdi canh mét bang lai sao hién
nay ciing nhu thj trudng bat dong san dang c6 ddu hiéu tram lang. Ngoai ra, ngay 11/6 cong ty lai
ché&t quyén chia cé tirc bang tien 600 VND/cp, theo chung téi, trong bi canh céng ty dang rat khat
v8n dé md rong, quyét dinh chia cé tiic béng tien mat trong giai doan nay la khéng can thiét.

Dy phéng két qua kinh doanh

Chung téi du bao doanh thu DPG dat 6.430 ty dong trong nam 2026 (+43,4% YoY) va 7.848 ty dong
trong nam 2027 (+22,0% YoY), nhd tang trudng mang xay l&p, Con Tién bt dau ghi nhan va nha may
kinh budc vao van hanh thuong mai. LNST tuong ing udc dat 513 ty dong (+23,4% YoY) va 634 ty
dong (+23,6% YoY).

Rui ro dau tu
Piéu kién thay van khéng thuan Lgi

Thay dién & mang c6 bién |gi nhudn cao, san lugng suy giam sé tadc dong dang ké dén doanh thu,
lgi nhuan va dong tién hgp nhat cua DPG.

Ti€n dd ban hang tai Con ti€én cham hon du kién

Theo Savills va CBRE,thj trudng bat déng san van phuc hdi cham, cé thé khién t8c dd hap thu tai
Con Tién thap hon ky vong.

Tién d6 nha may kinh siéu trdng cham hon du kién

Nha may kinh chdm hoan thanh hoac van hanh thuong mai muén hon k& hoach c6 thé khién doanh
thu va lgi nhuan tir mang kinh tiép tuc bi lUi sang cac ky sau



Tru s& chinh

Tang 9, toa thap Dong,
Lotte Center Ha Noi, sO
54 Liéu Giai, phuong
Giang Vo, Ha Noi
Hotline:1900.1055

TUYEN BO MIEN TRACH

Chinhanh Ha Noi

Tang trét tdoa Somerset
Grand Hanoi & Phong
505, tang 5 Toa Thap Ha
Noi, s6 49 Hai Ba Trung,
phuong Ctra Nam, Ha Noi

Hotline: 1900.1055

Bao cao nay thudc s& hitu ciia NHSV. Moi hanh vi sao chép, in
an khi khéng cé su cho phép ctia NHSV déu bi nghiém cam. Bao
cao nay khong nén dugc coi la mét l§i dé nghi giao dich mua
béan bat ky c6 phi€u nao. Mac du nhirng théng tin, du bdo va
nhén dinh trong bdo céo nay dugc dua trén cac nguon théng tin
dang tin cay, NHSV khong thé khang dinh su chinh xac va hoan
thién ctia cac ngudn thong tin nay. NHSV sé khéng chiju trach
nhiém trudc bat ky thiét hai, mat mat nao dén tir viéc s dung
bat ky théng tin, nhan dinh nao dén tir bao cao nay.
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Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 3, tda nha President
Place, S6 93 Nguyén Du,
Phuong Sai Gon, TP HCM

Hotline: 0283.838.5917
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