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Ma cé phiéu MBB
Gia cao nhat 52 tuan

(VND) 21,100
Gia thap nhat 52 tuan

(VND) 18,900
Vén hoa (ty dong) 152,861
KLGD trung binh 52 tuan

(CP) 16,502,502
SLCP lwu hanh (Tr CP) 6,102.3
Beta 1.01
P/E 6.20
P/B 1.35

Théng tin co ban:

Ngan hang TMCP Quén ddi (MB)
dwoc thanh 1ap nam 1994 v&i muc
tiéu ban dau la dap tng nhu cau dich
vu tai chinh cho cac Doanh nghiép
Quan déi. Sau hon 30 nam hinh
thanh va phat trién, MBB hién 1a mot
trong nhirng ngan hang tiéu biéu va
dadn dau v& quy mé tin dung va
CASA trong nhém ngan hang TMCP
tai Viet Nam. MBB dat ra muc tiéu
tré thanh Doanh nghiép s, Tap
doan tai chinh dan dau” huong t&i
muc tiéu “Top 3 thj trwong vé hiéu
qua va an toan va ludn mang t&i cho
khach hang nhirng trdi nghiém tét
nhét.
Dién bién gia c6 phiéu MBB
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Ngudn: MBB, NHSV Research téng hop

SU KHO'I BPAU TiCH cucC
Két qua kinh doanh Q1-2025 tang trwéng an twong

« Trong Q1-2025, téng thu nhap hoat déng (TOI) cia MBB dat
15.323 ty déng, tang manh 27,5% YoY, du giam nhe 7,5% QoQ.
Trong dé:

+ Thu nhap l&i thuan (NII) dat 11.692 ty déng, tdng 29,0% YoY va
4,9% QoQ, dwoc hé tro bdi tin dung tang trwdng +2,29% YTD va
+27,1% YoY trong khi NIM binh quan quy cai cling thién 15 dpt so
v&i cung ky.

« Thu nhap ngoai ldi (Non-ll) dat 3.631 ty ddng, tdng 22,9% YoY
nhwng giam 33,0% QoQ so v&i mirc dinh Q4-2024. Trong do,
ngoai trtr thu nhap tr hoat dong chirng khoan giam t&i 42,6% Yoy,
cac mang con lai déu ghi nhan tang trwdng tich cwc, dic biét la
NFI tang manh 30,7% YoY nho tang trwdng manh mé cua dich vu
tw van, thanh toan va tién mat.

+ Chi phi hoat déng trong Q1-2025 la 3.950 ty dong, tang 12,4%
YoY — th&p hon dang ké so véi mire tang TOI (+27,5% YoY), gilp
CIR binh quan quy gidm manh xubng 25,8%, twong dwong mic
giam 3,47 % YoY.

* Chi phi dy phong rai ro tin dung duy tri & mc cao véi 2.986 ty
dong, tang 10,3% YoY nhuwng gidm 7,4% QoQ so v&i Q4-2024 —
thi diém ghi nhan mdc trich 1ap cao.

+ Nho téng trwdng manh mé vé thu nhap va kiém soat tét chi phi, Ioi
nhuan sau thué Q1-2025 ctia MBB dat 6.675 ty dong, tang vuot
tréi 44,3% YoY va 4,6% QoQ, khéng dinh hiéu qua hoat dong va
kha nang sinh 1&i 4n twong ngay trong quy dau nadm.

Tang trwéng tin dung cai thién so véi ciing ky, véi diém nhan 1a
da mé rdong manh mé ctia mang kinh doanh bat déng san.

+ Tinh dén cubi Q1-2025, dw no tin dung clia MBB téng 2,27% YTD,
khéng qua ndi bat so v&i mat bang chung nganh ngan hang nhung
vuwot tréi so véi mirc tang chi 0,35% cung ky nam ngodi. Tang
trwdng tin dung dién ra kha dong déu gitra 2 nhém khach hang ca
nhan va doanh nghiép v&i tang trwdng tin dung doanh nghiép &
murc 2.43% YTD, trong khi tin dung ca nhan tang 3.04% YTD.
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Nguédn: MBB, NHSV Research

« Dang chi y, mang tin dung phu vu kinh doanh bat déng san kinh
tiép tuc 1a tdng manh 12,2% YTD — cao g4p hon 5 Ian murc téng
trwdng tin dung chung toan ngan hang. Ty trong tin dung bat déng
san hién da chiém 9,02% tbng dw no — tiép tuc vwot dinh lich st.
Theo quan sét ctia ching tdi, trong nhiéu nam tré lai day, tin dung
BDS van ludn la 1 trong cac dong luc tang trwdng chinh ctia MBB
khi ngan hang lién tuc duy tri m&c tang trwdng cao va vuwot trdi so
v&i mire tang binh quan chung toan hang.

Danh muc trai phiéu doanh nghiép tiép tuc thu hep manh trong
01-2025

+ Trong Q1-2025, dw no trai phiéu doanh nghiép ctia MBB tiép tuc
gidm 13,43% YTD. Ty I& TPDN trén tdng dw no tin dung chi con &
murc 3,75% — mire thap nhéat ké tr ndm 2018 cho téi nay, cho thay
sw co hep dang ké ctia kénh huy déng nay trong cu tric tin dung
cua ngan hang.

+ Dong thai thu hep danh muc TPDN cia MBB dién ra trong boi
canh thi trwong trai phiéu doanh nghiép van chwa thuc sw phuc
hdi vé thanh khoan va niém tin nha dau tw, d&c biét sau giai doan
siét chat quan ly va tang cwong minh bach théng tin trong ndm
2022-2023. Viéc gidm ty trong TPDN cho thdy MBB dang wu tién
chién lwoc than trong, tap trung vao cac mang tin dung cbt 18i va
c6 kha nang kiém soat rai ro tét hon.

Tang trwéng tién giri tich cwe so véi cung ky, nhe sirc hit manh

mé d6i véi nhom khach hang ca nhan.

+ Trong Q1-2025, tién g&i khach hang cia MBB ting nhe 1,19%
YTD, trong khi cung ky ting trwédng am 1.53%. DPa tang chu yéu
dén tlr tién glvi ca nhan, v&i sy gia tdng manh mé 8,3% YTD, phan
anh sy tin twédng ngay cang cao cla ngudi glri tién déi véi MBB.
Trong khi d6, tién gri t» nhoém khach hang doanh nghiép lai ghi
nhan sy gidm sat dang ké, véi mic gidm 9.5% YTD c6 thé do
dong thai rat tién t&r mot vai nhom khach hang doanh nghiép lon.

NIM cai thién nhe, di ngwoc véi xu hwéng chung ciia nganh

« Trong Q1-2025, NIM ciia MBB ghi nhan mtrc tang nhe 5 dpt so voi
quy trwdc, trai nguec véi xu huwdng suy giam NIM chung cla hé
thdng ngan hang. Két qua nay dat dwoc trong bdi canh ca YEA va
COF clia ngan hang déu ghi nhan mic tang nhe, cho thay kha
nang can dbi kha tét ciia ngan hang gitra tdng trwdng tin dung va
kiém soat chi phi vén.

Trang 3



N SECURITIES
VIETNAM

Ngan hang TMCP Quan d6i (HOSE: MBB)

CASA va ty 1& CASA CASA sut giam ca vé quy moé lan ty 1&, nhwng ngan hang van giir
o w599 virng vi thé top dau nganh vé ty 1é CASA — mét yéu té then chét

- & gitp duy tri lgi thé chi phi vén thap.
ol v 2!4 + Trong Q1-2025, quy mo tién giri khéng ky han (CASA) ctia MBB
' gidm 7,6% so véi cubi ndm 2024, kéo theo ty I& CASA gidm xubng
i con 29,8% tr mirc 33,3%. Xu hwdng sut giam CASA dwoc ghi
Q124 Q224 Q3-24 Q424 Q1-25 nhan trén dién rong, phan anh moi trwdng canh tranh tang cao,
— CASA 1§ 16 CASA nhét 1a khi nhiéu ngan hang da va dang trién khai nhiéu san pham
Nguén: MBB, NHSV Research m@i nham thu hit CASA nhw TCB véi "Sinh 1&i tw dong" hay BID

v&i "Tich IGy théng minh".

+ Tuy nhién, MBB van duy tri dwoc vi tri sé 2 toan nganh vé ty lé
CASA, chi xép sau VCB — cho thay loi thé I&n cia ngan hang
trong viéc duy tri chi phi vén thap, tlr d6 hé tre 6n dinh NIM trong

Ty lé no xau va ng nhém 2 O \ N . o T
bdi canh toan nganh chju nhiéu ap lyc vé lgi suat.

{22 . No xau va ng nhém 2 déng loat ting nhe trong Q1-2025, ty 1&

......

EaPe bao phu ng’ xau vé mirc thap

+ Sau khi Théng tw 02 chinh thirc hét hiéu lwc vao dau nam 2025,

nganh ngan hang néi chung va MBB ndi riéng da phai dbi mat voi

QL24 Q224 Q324 Q424 Q125 ap luc gia tang no xau do khéng con dwoc co céu lai ng mot cach

—0—No xéu No' nhém 2 linh hoat nhw trwéc. Trong bdi canh do, ty 1& no xau cia MBB

trong Q1-2025 da tang 22 dpt so v&i quy trwédce, dat 1,84% vao

cudi thang 3/2025. Du vay, con sb nay van thap hon 64 dpt so voi
cung ky nam 2024.

Nguédn: MBB, NHSV Research

* Twong tw, ty &€ ng nhdom 2 cldia ngan hang ciing tang 34 dpt so v&i
quy trwdc, 1én 1.91% nhwng cling thap hon 38 dpt so véi cung ky
nam truéce.

+ Trong Q1-2025, MBB tiép tuc duy tri mirc trich lap dw phong khéa
cao, lén dén 2.986 ty doéng, gidm nhe 7.4% QoQ nhung tang
10.3% YoY. Mac du vay, ty 1& bao phi ng xau (LLR) clia ngan
hang van gidm xudng mirc 75%, la mét trong nhixng mirc bao phi
no xau thap nhét trong lich str.
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Mot sé van dé chinh dwoc néu ra trong phién hop DHPCD
thwéong nién nam 2025:

+ Ké hoach kinh doanh 2025: Trong ndm 2025, ngan hang dat muc
tiéu tang trwdng tong tai sdn & mrc 20-22%, tang trwdng tin dung
& mirc 22-24% (cao hon so vé&i mlrc trung binh giai doan 2024-
2029 la khodng ~15%). Chi tiéu lgi nhuan trwde thué dat muc tiéu
tang trwdng 10% YoY va ty 1& no xAu kiém soéat dudi mirc 1.7%.
Vé hiéu qua sr dung vbn va tai sadn, ngan hang dat muc tiéu ROE
~20-22%, ROA ~ 2%, tiép tuc duy tri vi tri TOP dau trong nganh vé
hiéu qua.

+ Chia c6 tirc 2025 ty 1& 35% bang c6 phiéu va tién mat: Trong
nam 2025, MBB dang lén ké hoach chia cb tirc v&i ty 1& 35%, trong
dé 32% béng cb phiéu va 3% bang tién mat. Ngoai ra, ngan hang
cling sé tiép tuc chao ban 62 triéu cb phiéu riéng 1é theo phwong
an tang von diéu & da duwoc DPHDCD 2024 thong qua trwdc do.

+ Ké hoach mua lai 100 triéu cé phiéu quy: HDQT MB du kién
mua lai toi da 100 triéu cb phiéu quy, twong dwong 1.6% vén diéu
I&. Muc dich mua lai nhdm bao vé loi ich cb déng va gia tri doanh
nghiép trwéc nhitng bién déng cla thi trwéng ching khodan
va/hodc mang lai loi ich cho cb ddng hién hiru ctia MB. Thoi gian
mua lai dy kién trong ndm 2025-2026.

« Béan vén MBCambodia, Mcredit: MB ciing 1&n ké hoach thay dbi
ty 1& s& hiru c6 phan, phan vén gop cia MB tai MBCambodia,
Mcredit thong qua hinh thirc gép vén, mua, ban, chuyén nhuong
dan dén céac cong ty nay khdng con la cong ty con ctia MBB.
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Bang 1: Két qua kinh doanh 2024 va Q1-2025

Két qua kinh doanh Q1-2025
Thu nhéap hoat dong 55,413 17.1% 15,323 27.5% -7.5%
Thu nhap i thuan (NII) 41,152 6.4% 11,692 29.0% 4.9%
Thu nhap ngoai 1ai (Non-II) 14,261 65.4% 3,631 22.9% -33.0%
TNT hoat ddng dich vu (NFI) 4,368 6.9% 1,235 30.7% 4.6%
TNT hoat déng FX 2,000 65.3% 538 16.5% 11.0%
TNT hoat ddng chirng khoan 4,559 441.5% 678 -42.6% -73.2%
TNT hoat ddng khac 3,333 34.1% 1,179 222.2% -3.8%
Chi phi hoat dong 17,007 14.0% 3,950 12.4% -24.7%
Chi phi dw phong 9,577 57.3% 2,986 10.3% -7.4%
Lo nhuan sau thué 22,951 9.0% 6,675 44.3% 4.6%

Ngudn: MBB, NHSV Research

Bang 2: Cac chi tiéu chinh do lwéng hiéu qua hoat dong cua ngan hang

Cac chi tiéu chinh 2024 YoY Q1-2025 YoY QoQ

Tang trwdng tin dung (%YTD) 24.7% -327 dcb 2.3% +189 dcb -2244 dcb
Tang trwdng tién glvi (%YTD) 25.8% -210 dcb 1.2% +272 dcb  -2465 dcb
NIM 4.1% -72 dcb 4.2% +15 dcb +5 dcb
YEA 6.8% -172 dcb 7.1% -24 dcb +16 dcb
COF 3.2% -117 dcb 3.3% -49 dcb +13 dcb
CASA 33.3% +42 dcb 29.8% -112dcb  -345 dcb
Ty lé no xau 1.6% +2 dcb 1.8% -64 dcb +22 dcb
Phi suét tin dung (Credit cost) 1.4% +24 dcb 1.5% -25 dcb -19 dcb
LLR 92.2% -2473 dcb 75.3% -480 dcb  -1699 dcb
CIR 30.7% -83 dcb 25.8% -347 dcb  -590 dcb
ROA 2.2% -29 dcb 2.3% +34 dcb +2 dcb
ROE 21.2% -228 dcb 22.1% +357 dcb +17 dcb

Ngudn: MBB, NHSV Research
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Tru s& chinh Chi nhanh Ha Noi Chi nhanh Hé Chi Minh

Tang 9, toa thap Dong, Lotte Tang trét toa Somerset Grand Tang 3, tda nha President Place,
Center Ha Noi, s6 54 Liéu Giai, Hanoi & Phong 505, tAng 5 Toa S6 93 Nguyén Du, Phwong Bén
phuwdng Céng Vi, quan Ba Dinh, Thap Ha Noi, s6 49 Hai Ba Trung, Nghé, Quan 1, HCM

Ha Noi phwong TrAn Hwng DPao, Quan

Hoan Kiém. HN Hotline: 0283.838.5917
o oan Kiém,
Hotline:1900.1055 Fax: 0283.620.0887

Fax: 0243.941.0248 Hotline: 1900.1055

Fax: 0243.941.0248

TUYEN BO MIEN TRACH

B&o céo nay thudc s& hiru cia NHSV. Moi hanh vi sao chép, in &n khi khéng c6 sw cho phép cla
NHSV déu bj nghiém cdm. B&o céo nay khéng nén dwoc coi la mét 1&i d& nghi giao dich mua ban
bat ky c6 phiéu nao. Mac du nhirng théng tin, dw b&o va nhan dinh trong bao céo nay dwoc dua
trén cac ngudn thdng tin dang tin cay, NHSV khéng thé khang dinh sw chinh x&c va hoan thién
clia cac ngudn théng tin nay. NHSV sé khong chiu trach nhiém truwéc bt ky thiét hai, mat mat nao
dén tlr viéc st dung bat ky thdng tin, nhan dinh nao dén tir b4o céo nay.
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