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Ngan hang TMCP Phat trién TP Hé Chi Minh (HOSE: HDB)

M3 c6 phiéu

Gia cao nhat 52 tuan
(VND)

Gia thap nhat 52 tuan
(VND)

Vén hoa (ty dong) 75,468
KLGD trung binh 52 tuan

(CP) 9,134,628
SLCP Iwu hanh (Tr CP) 5,370.0
Beta 1.15
P/E 5.41
P/B 1.33

Théng tin co ban:

DPuwoc thanh 1ap nam 1989, HDBank
hién thuéc Top cac cong ty co gia tri
vén héa Ion nhat san HOSE va nadm
trong danh muc VN30. Cung v&i HD
SAISON, HDBank hién c6 t¢i 362 chi
nhanh va phong giao dich, cung voi
hon 25.000 diém giao dich tai chinh
pha séng khap 63 tinh thanh trén ca
nwéc. Ngoai ra, HDBank cling cé
mébi lién hé rat chat ché véi ty pha
Nguyén Thi Phwong Thao - ngudi
hién dang nadm gitr vi tri Cha tich
HDPQT cla cad Sovico (mt trong
nhirng tap doan tw nhan Ién va uy tin
nhét tai Viét Nam) va Vietjet Air - mot
trong 2 hang hang khéng I&én nhét tai
Viét Nam.
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Ngudn: HDB, NHSV Research téng hop

[
> o

Dién bién gia c6 phiéu HDB
«nl.ini||1||mm i m“ ||||| “m

m M Mmoo Mmoo ¥

NNNNNNNNNNNNNNN

a9 ® B~ a9 9
o © © o — o

i
)

HDB NIM GIAM VA NO XAU TANG, LOI NHUAN VAN
26700 BUT PHA NHO THU NHAP NGOAI LA

17,900 Loi nhuan Q1-2025 cua HDB bt pha nhé tang trwéng manh mé
ttr cAc mang kinh doanh ngoai 14i va kiém soat tét chi phi

+ Thu nhap hoat dong Q1-2025 ctia HDB & murc 9.205 ty ddng, tang

manh 18.7% YoY du giam nhe 2.6% QoQ. Trong do:

Thu nhap |ai thuan (NIl) tdng 3.5% YoY nhwng gidm 9.7% QoQ
trong béi cdnh NIM binh quan gidm 71 dpt ca so v&i cung ky va
quy tredc dé. Trong khi tang trwdng tin dung & mirc thap véi chi
1,2% YTD, nhwng van dang tang t&i 21% YoY nhd mlc tang
trwdng tin dung kha cao trong ca nam 2024 (+27%).

Thu nhap ngoai I&i (Non-1l) cGa ngan hang tang trwédng rat manh,
v&i mirc tang 203.6% YoY va ciling tang t&¢i 43.9% QoQ. Trong do,
ca 3 mang hoat dong kinh doanh ngoai lai déu tang trwdng kha tét,
dac biét la NFI da tang t¢i 105.5% YoY va 73.3% QoQ. Ngoai ra,
hoat dong kinh doanh chirng khoén ciing ghi nhan lai hon 373 ty
doéng, tdng gap 2.5 1an so v&i quy trwdc va vuot xa so véi mirc 16
13 ty déng & cuing ky nam trudc. Hoat déng kinh doanh ngoai héi
& vang ciing ghi nhan mirc tang 7.6% YoY, mac du cé giam 19.8%

QoQ.

Mac du thu nhap hoat dong tang trwdng rat manh nhwng chi phi
hoat dong ctia ngan hang chi tang nhe 2.8% YoY. Diéu nay gilp
cho CIR binh quan trong quy c6 mirc cai thién tét hon 4.24% so
v&i cung ky nam trudc (31.66%), vé con & mirc 27.43% trong Q1-
2025.

Chi phi dw phong ciing tang trwéng khéng qua dang ké trong Q1-
2025. HDB trich 1ap bd sung 1.325 ty déng chi phi dw phong rai ro
tin dung trong Q1-2025, chi tang nhe 4.3% YoY nhuwng giam t&i
27.7% Q0Q.

Thu nhap hoat dong tang trwdng manh véi sy din dat cla cac
mang hoat dong kinh doanh ngoai lai, trong khi chi phi hoat dong
va dy phong tang trwédng cham da gitp HDB ghi nhan lgi nhuan
sau thué Q1-2025 twong dbi an twong, dat 4.358 ty dong, 1an lwot
tang manh 35.6% YoY va 34.6% QoQ.
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Tang trwdng lgi nhuan sau thué Tang trwdng tin dung gap khoé budc ngan hang phai tim dén céc
kénh cho vay c6 tinh rairo cao hon

L3 « Trong quy Q1-2025, tin dung ctia HDB chi tang 1,18% YTD — murc
thdp nhét trong nhiéu ndm va chi béng khodng 1/5 mic tang
trwdng cung ky nam 2024. Trong d6, tin dung ban 1é chi tang
0,74%, tin dung doanh nghiép tang 0,86%, phan anh nhu cau tin

Ql24 Q224 Q324 Q424 QL-25 dung yéu va méi trwéng kinh doanh con nhiéu thach thirc. Dang

® Loi nhugn sau thué (i déng) A Tang truéng (%YoY) cha y, trai phiéu doanh nghiép tdng manh 26,17% YTD, du quy mo
. . z N s . > X > 0, 2 z

Nguén: HDB, NHSV Research téng hop chwa thyc sw Ion, hién maéi chi chiém khoang 1,8% tong dw no tin

dung cua ngan hang.

+ Trong tin dung doanh nghiép, tin dung cho vay kinh doanh béat
doéng san tang dang k& 12,29% YTD, cao hon rat nhiéu so véi
mirc 1,48% YTD & cuing ky nam trwéc. Ty trong tin dung bat déng
san trén téng duw ng da tang 1én 17,91%, vwot dinh lich s, cho
thdy ngan hang dang chap nhan rii ro cao hon dé thic day tang

trrdng.
Tang trwérng tin dyng va tidn giri Tién gri ting manh trong Q1-2025 giup HDB clng ¢6 virng chac
27.0% nguén vén cho ting trwéng tin dung & cac quy tiép theo

16.6% + Trong Q1-2025, HDB ghi nhan ting trwdng tién g&i dat 6,36%

13.0% P o > s X . N <
. YTD — mirc tang trwdng kha an twong, vuot xa so voi cung ky
'I° 1.298 nadm trwdc (chi 2,16%) va cao hon dang ké so véi mirc tang
o124 z2a 0324 Qa2 (;_25 trl{’cyng binh quén tf)ém nganh trong quy (u"é’c t‘|'nh khoang 2,2%).
Két qua nay cho thay kha nang huy déng von dau vao cua HDB la
kha tét, bat chdp ap lwc canh tranh I4i suat huy déng kha gay géat
gitra cac ngan hang trong hé thdng. Tang trwdng tién glvi cao gitp
HDB chud ddng hon trong viéc quan ly chi phi vén va chuan bi dw
dia cho tang trwdng tin dung & cac quy tiép theo.

mTang trwdng tin dung (%YTD)

Tang trwdng tién gii (%YTD)

Nguén: HDB, NHSV Research téng hop

DU chiu ap lwe suy giam, NIM ctia HDB van duy tri vi thé vwot
tréi so véi trung binh nganh trong Q1-2025

+ Trong Q1-2025, NIM binh quan cta HDB gidm manh vé muc
NIM, YEA va COF binh quan quy 4,63%, twong (rng mirc giam 71 dpt so v&i ¢ca quy trwdce 1an clng
ky nam trwdc. Day l1a mie didu chinh dang ké sau giai doan NIM
lién tuc duy tri & vang dinh trong nam 2024. Nguyén nhan chinh
dén tlr viéc YEA gidm khoang 49 dpt QoQ trong bdi canh nhu cau
tin dung yéu, trong khi COF ting thém khodng 25 dpt do canh
tranh huy dong dau vao tang cao. Mac du vay, NIM cia HDB van
Ql24 Q224 Q324 Q424 Q125 dwoc duy tri & mirc kha cao so véi mét bang chung nganh ngan
o M VEA - o - COF hang (NIM binh quan nganh ~ 3% trong Q1-2025).

Nguédn: HDB, NHSV Research téng hop
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CASA va ty 18 CASA CASA cua HDB sut giam manh trong Q1-2025 dwéi ap lwc canh
0% tranh ngay cang cao trong cuéc dua huy ddéng vén gia ré

8.3%

ro% o A + Trong Q1-2025, CASA ctia HDB ghi nhan mdc gidm sau ca vé quy

mo va ty trong. Cu thé, quy mé CASA gidm khodng 12,5% so voi

I I cubi n&m 2024, kéo theo ty 1& CASA trén tdng tién glri gidm twr

10,1% xubng con 8,3%. Nguyén nhan chi yéu dén to» xu hwéng

Ql-24 Q224 Q324 Q424 QL-25 cac ngan hang ddy manh thu hat tién gtvi khong ky han théng qua

m— CASA ty 16 CASA cac san pham tai khoan tich Iy hodc thanh toan théng minh —

mang lai 14i suét cao hon cho khach hang trong khi van duy tri tinh

thanh khoan cao nhu tién gt khong ky han. Mét sé6 s&n phdm nbi

bat c6 thé k& dén nhw “Sinh I tu dong” (TCB), “VPBank ON+”
(VPB), va “Tich IGy théng minh” (BIDV).

Ngudn: HDB, NHSV Research téng hop

+ CASA gidm cling la mét trong nhirng nguyén nhan khién cho COF
clia ngan hang chiu ap lwc tang, qua dé anh hwéng tiéu cwc dén
NIM ctia ngan hang nhw ching téi da phan tich bén trén.

Chét lwgng tai san cta HDB suy giam dang ké trong Q1-2025 khi
ca ne xau va ng nhom 2 déu da tang vwot dinh lich st

Ty 1¢ ng xéu va ng nhém 2 + No xau va ng nhém 2 cta ngan hang déng lat tang vuot dinh
trong Q1-2025. Cu thé, ty 1& no xau vwot Ién mirc 2.37%, tang 44
3.75% dpt QoQ trong khi ty 16 ng nhém 2 ciling tang t&i 66 dpt QoQ, Ién

murc 5.39%.

+ Ngoai ra, ty 1& ng xau va ng nhém 2 ciia HDB hién nay déu dang
thuéc nhém cao trong nganh ngan hang. Cu thé, ty 1&é no xau cla
HDB cao hon dang ké so vé&i mirc trung binh nganh (~2%) trong
khi ty 1&6 ng nhém 2 & mirc cao ther 2 trong cac ngan hang niém

Nguébn: HDB, NHSV Research téng hop yét, chi sau SGB.

Q124 Q2-24 Q324 Q424 Q1-25

—O— No xau No nhém 2

+ No xAu tang cao la nguyén nhan chinh dan t&i viéc ty 1& bao phu
no xau cia HDB gidm manh, hién chi con & mic 53.3%, gidm
manh 15.4% so v&i quy truwdc (68.7%) va vé mirc thap nhét trong
lich str hoat dong.

HD SAISON khé&i dau 2025 day an twong véi mirc I nhuan cao

ky luc, tiép tuc khang dinh vi thé dan dau trong linh vwe tai chinh

tiéu dung

* Trong Q1-2025, Céng ty Tai chinh HD SAISON — cbng ty con cla
HDB da ghi nhan loi nhuan trwdc thué dat 306 ty dong, tang
trwdng manh 18,4% YoY va ciing la két qua quy dau nam tt nhat
trong nhiéu nam tré lai day.
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+ HD SAISON hién van dang duy tri vi th& TOP 3 trong nhém cac
cbng ty tai chinh tiéu dung Ién nhat véi khodng 10% thi phan cho
vay tiéu dung tai Viét Nam.

Cac van dé chinh dwoc thao luan tai Pai hoi déong cbé déng
thwéong nién 2025:

+ Ké hoach kinh doanh 2025: Trong nam 2025, HDB d&t muc tiéu
tang trwdng manh mé trén nhiéu phwong dién: tong tai san dy
kién tang 28% YTD, vdn chl s& hiru tang 29% YTD; tang trwédng
tin dung dat muc tiéu cao nhat trong nhiéu nam gan day (32%), di
cung véi tbc dd tang trwdng huy déng dw kién khodng 28%. Loi
nhuan trwdc thué va sau thué nam 2025 dy kién sé tang manh lan
lwot 27% va 29% YoY. Ty 1& no xau kiém soéat chat ché, duy tri
dwdi mire 2%.

+ Rui ro ttr thué déi teng cta My: Ty trong dw no tlr cac khach
hang c6 hoat déng xuét khau truc tiép sang thi treong My hién
chiém dwéi 1,5% tébng dw no ctia HDB. Ngan hang da chi dong ra
soat danh muc khach hang cé kha nang chju anh hwéng tir cac
yéu té thwong mai va thué quan, qua d6 cho thdy mirc d6 rui ro
truc tiép la khéng qué dang ngai.

+ Ra méat Tap doan Tai chinh Ngan hang HD: Nam 2025 |a cot
mdc quan trong trong chién lwoc phét trién ctia HDB, khi ngan
hang chinh thirc ra mét Tap doan Tai chinh — Ngan hang HD. M6
hinh m&i nay sé phéat huy téi da sirc manh téng hop gitta HDB,
Ngan hang sb Vikki, Céng ty Chirng khoan HD cuing cac cong ty
con va cong ty lién két khac trong mét clu tric tap doan théng
nhat. Thay vi van hanh riéng 1&, mé hinh té chirc theo tirng mang
kinh doanh gilp tich hgp da dang dich vu — tr ngan hang ban Ié,
ngan hang doanh nghiép, ngan hang dau tw dén ngan hang sé —
tao thanh mét hé sinh thai tai chinh toan dién, Iéy khach hang lam
trung tdm va nang cao hiéu quéa hoat déng trén toan hé théng.
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Bang 1: Két qua kinh doanh 2024 va Q1-2025

Két qua kinh doanh 2024

Thu nhap hoat dong
Thu nhap lai thuan (NII)
Thu nhap ngoai 1ai (Non-II)
TNT hoat ddng dich vu (NFI)

TNT hoat dong FX

TNT hoat ddng chirng khoan

TNT hoat ddng khac
Chi phi hoat dong
Chi phi dw phong

Loi nhuan sau thué

34,032
30,857
3,175
1,417
844
137
778
11,981
5,321

13,248

YoY
28.8%
39.1%

-24.9%
-35.3%
49.4%
-88.7%
189.6%
31.2%
24.7%

28.2%

Q1-2025
9,205
7,408
1,796

733
188
373
502
2,525
1,325

4,358

YoY
18.7%
3.5%
203.6%
105.5%
7.6%
2898.3%
584.6%
2.8%
4.3%

35.6%

QoQ
-2.6%
-9.7%

43.9%
73.3%
-19.8%
152.1%
13.4%
-28.8%
-27.7%

34.6%

Nguén: HDB, NHSV Research

Bang 2: Cac chi tiéu chinh do lwéng hiéu qua hoat dong cua ngan hang

Cac chi tiéu chinh 2024

Tang trwdng tin dung (%YTD)
Tang trwdng tién givi (%YTD)
NIM

YEA

COF

CASA

Ty 1& no x&u

Phi suét tin dung (Credit cost)
LLR

CIR

ROA

ROE

27.0%
18.0%
5.2%
9.8%
4.7%
10.1%
1.9%
1.4%
68.7%
35.2%
2.0%

24.8%

YoY
-479 dcb
-5382 dcb
+38 dcb
-167 dcb
-208 dcb
+35 dcb
+14 dcb
-5 dcb
+289 dcb
+64 dcb
-1 dcb
+118 dcb

Q1-2025
1.2%
6.4%
4.6%
9.4%
4.9%
8.3%
2.4%
1.2%

53.3%
27.4%
2.4%

29.2%

YoY
-503 dcb
+420 dcb

-71 dcb
-136 dcb
-55 dcb
+75 dcb
+13 dcb
-25 dcb
-330 dcb
-424 dcb
+34 dcb
+294 dcb

QoQ
-2583 dcb
-1164 dcb

-71 dcb
-49 dcb
+25 dcb
-182 dcb
+44 dcb
-52 dcb
-1541 dcb
-1008 dcb
+58 dcb
+677 dcb

Ngudn: HDB, NHSV Research
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Tru s& chinh Chi nhanh Ha Noi Chi nhanh Hé Chi Minh

Tang 9, toa thap Dong, Lotte Tang trét toa Somerset Grand Tang 3, tda nha President Place,
Center Ha Noi, s6 54 Liéu Giai, Hanoi & Phong 505, tAng 5 Toa S6 93 Nguyén Du, Phwong Bén
phuwdng Céng Vi, quan Ba Dinh, Thap Ha Noi, s6 49 Hai Ba Trung, Nghé, Quan 1, HCM

Ha Noi phwong TrAn Hwng DPao, Quan

Hoan Kiém. HN Hotline: 0283.838.5917
o oan Kiém,
Hotline:1900.1055 Fax: 0283.620.0887

Fax: 0243.941.0248 Hotline: 1900.1055

Fax: 0243.941.0248

TUYEN BO MIEN TRACH

B&o céo nay thudc s& hiru cia NHSV. Moi hanh vi sao chép, in &n khi khéng c6 sw cho phép cla
NHSV déu bj nghiém cdm. B&o céo nay khéng nén dwoc coi la mét 1&i d& nghi giao dich mua ban
bat ky c6 phiéu nao. Mac du nhirng théng tin, dw b&o va nhan dinh trong bao céo nay dwoc dua
trén cac ngudn thdng tin dang tin cay, NHSV khéng thé khang dinh sw chinh x&c va hoan thién
clia cac ngudn théng tin nay. NHSV sé khong chiu trach nhiém truwéc bt ky thiét hai, mat mat nao
dén tlr viéc st dung bat ky thdng tin, nhan dinh nao dén tir b4o céo nay.
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