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1. Tin hiéu tich cwec tir thi trrdng néi dia

Trong nam 2024, nganh thép noi dia da bi &nh hwdng nang né bi lwong thép nhap khau tir Trung Québc
tang manh. Trong bdi canh khi nhu cau tiéu thu thép tai nwéc nay roi xubng mirc thap nhat trong 5 nam
tré lai day, cac doanh nghiép thép Trung Quédc da tién hanh ddy manh xuét khau thép, tdng san luvong
xuét khau 1&n 26% so v&i nam 2023. Trong do, tai Viét Nam, gia tri nhap khau thép t» Trung Quéc trong
nam 2024 tdng manh 32.5% svck, dat mirc 7.49 ty USD, twong dwong khoang 11.91 triéu tan.

Trudc tinh hinh trén, tir ddu nam 2025 dén nay, B6 Cong Thwong da thuc hién &p thué nhap khau tam

thoi 1én thép HRC nhap khau va tén ma nhap khau tir Trung Quéc va Han Quéc. Cu thé:

NGAY 4p thud Qudc gia bi Mirc thué Thei gian c6 Khung thoi
gay ap ap thue ap dung hiéu lwc gian 4p thue

Thép cudn

21/02/2025 A Trung Quéc 19.38% - 27.83% 08/03/2025 120 ngay
can néng

01/04/2025 Tén ma Trung Québc 37.13% 16/04/2025 120 ngay

01/04/2025 Tén ma Han Quéc 13.7% - 15.67% 16/04/2025 120 ngay

Giira tinh thé hoat ddng kinh doanh ctia nhiéu doanh nghiép nganh thép va tén ma bj anh huwéng nang né
b&i thép nhap khau tlr Trung Quéc, viéc ap thué nhw trén ctia Bd Céng Thuong la phi hop, nham tao ra

moi trwdng canh tranh cong bang, ddng théi hd tro doanh nghiép ndi dia 14y lai thi phan.
2. Cac doanh nghiép dwoc anh hwéng tich cwe.

Chung tdi cho rang HPG la doanh nghiép dwoc loi nhiéu nhat hién tai do doanh nghiép la mét trong hai
nha san xuét HRC tai Viét Nam va ddng thoi kinh doanh tdn ma thanh phdm. Sau khi 4p thué chéng ban
phé gia 1én thép HRC, dw kién mdc chénh lénh gitra gia thép Trung Quédc va gia thép HRC noi dia sé thu
hep lai trung binh 50 — 80 USD/tan chwa ké phi van chuyén va lwu kho, khién thép HRC tir doanh nghiép
ndi dia tr& nén hap dan hon khi tinh gidm dworc thdi gian va phi van chuyén.

Vi cac doanh nghiép tdn ma nhw HSG, NKG va GDA, ching téi cho rang thué quan sé& khéng anh
hwéng nhiéu t&i bién lgi nhuan gdp trong ndm 2025 do

(1) tang lwong hang tén kho nguyén vat liéu tich triy

(2) nhu cu tiéu thu tén ma ndi dia & mirc cao khién gia tdn ma dé tang theo xu hwéng gia HRC

(3) doanh nghiép hoan nhap mét phan gia tri hang ton kho gia thap khi gia HRC téng.
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Tuy nhién, &p lwc canh tranh gitra tdn ma noi dia va hang nhap khau cé thé dwoc gidm bét, hé tro ting

nhe thi phén cac doanh nghiép ndi dia.
3. Trién vong nganh thép 2025

+ San lvong thép xuét khau thép cta Trung Quéc dw kién gidm nhe trong ndm 2025 do (1) &nh hwéng
clia mot loat cac bién phap phong vé trén thé gioi déi véi thép Trung Québc (2) tinh trang dw cung kéo
dai khién Nha chure trach Trung Quéc dwa ra ké hoach cét gidm san lwong san xuét 1an dau tién trong
nhirng n&m gan day. Diéu nay c6 thé sé co tac dong tich cuc 1én gia ban thép trong thei gian t&i, song,
chdng t6i cho rédng can nhiéu tin hiéu cu thé hon do theo CISA, lwgng hang tén kho bang thép dén dau
thang 3/2025 da giam dang ké so véi ciing ky nam trudce.

Tinh hinh san xuét thép Trung Quéc giam trong dau nam 2025
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« Trién vong san xuat thép cla Viét Nam sé tdng 8-10% trong giai doan 2025-2026, chd yéu nh& cau ndi
dia gia tang khi (1) ngudn cung thi trwdng bat dong san gity & mirc cao, ndi tiép da phuc hdi trong ndm
2024, (2) gia tang dau tw cong véi mot vai dw an trong diém nhw cao tbc Bac Nam, san bay va cang,
tuyén duong sat tbc dd cao Bac Nam. (3) Dong vén FDI dich chuyén tr Trung Quédc khién lwgng vén

tang manh 35.5% svck trong 2 thang dau nam.

4. Dinh gia cac c6 phiéu theo dbi

Ma cb Gié tai thoi diém bao Gia Gia :
STT e P A oA - P Upside
phieu cao lan dau hién tai muc tiéu

1 HPG 25,900 27,000 33,800 25.2%
2 HSG 16,650 17,600 17,990 2.2%
3 NKG 16,100 15,150 17,380 14.7%
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