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Bao cao chuyén dé

NGH| QUYET 79-NQ/TW: TAC DONG CUA CHINH
SACH DEN DINH HUONG PAU TU DAI HAN
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O NH ViEtham

NQ 79-NQ/TW dit muc tiéu nang cao hiéu qua, vai tro dan dat cua khu vwec doanh

nghiép nha nwéc dong thei tai cau tric co ché quan ly vén va tai san nha nwéc theo

KHUNG CHINH

SACH VA MUC
TIEU CAI CACH

Trang 2

dinh hwéng thj trwrdng hon

Phan loai lai Doanh

nghiép nha nwéc

* DN gilr vai tro then
chét, thiét yéu dbi véi
4n dinh kinh t& vi mo,
an ninh quéc phong
va cac linh vic trong
yéu sé tiép tuc duoc
NN ném gitr, chi phéi.
Cac DN con lai dwoc
dinh hwéng hoat dong
theo co ché thi
trwdng, gidm dan vai
trd can thiép truc tiép
cta Nha nwéc

+ D6i méi phwong thire

quan ly nha nwéc doi
VOi DNNN theo
hwéng: Giam can
thiép hanh chinh tryc
tiép vao hoat dong
san xuat kinh doanh,
chuyén trong tam
sang giam sat hiéu
qua st dung vén, tai
san nha nwéc

Tai str dung nguén

thu ttr c6 phan
héalthoai vén

* Khoi théng, huy dong

va s dung hiéu qua
cac nguén lyc nha
nwdc, khuyén khich
DNNN gilr lai LNST
dé tai dau tw thay vi
ndp v& ngan sach
nham gitp DNNN chdi
dong ngudn lwc

T6i wu hoéa tai san va
dat dai

*Ra soat, théng ké,
hach toan day du cac
ngudn lwc kinh té nha
nwoc, trong do co tai
san va dat dai, dé
nang cao ky luat va
hiéu qua st dung tai
san cong theo thi
trwdng

Céc ndi dung néu trén cho thdy NQ79 khéng tap trung vao bién phap kich thich ngén han, ma huéng téi
hoan thién khung thé ché quan ly vén va tai sédn nha nudc, tao tién dé cho viéc phan bd nguén lwc hiéu qua

hon va va tao nén tang cho cac quyét dinh dau tw trung va dai han dbi véi cac doanh nghiép gan véi vén nha
nwoc.
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U NH VIETNAM
Nghi quyét 79-NQ/TW tac déng t&i thi trwong théng qua ba co ché tac déng cha dao
mang tinh trung — dai han

CAU TRUC VON VA
NGUON LU C TAI CHINH

! Viéc cho phép tai st dung :
ngudn thu tr cb phan
: héalthoai vén gilp cai thién :
i cau trdc von va quy mo tai
: chinh caa cac DNNN trong :
: diém, déng thoi giam &p luc

: QUAN TRI VA TRIEN KHAI

PAU TU

: Chuyén tir co ché tign kiém
: sang hau kiém gidp rat ngan
! thoi gian ra quyét dinh, giam
: rGi ro dinh tré dy 4n va nang :
¢ cao hiéu qua phan bd vén :

TAI SAN VA NGUON LUC
PAT PAI

© Viéc ra soat va khai thac hiéu
:qua quy dAt, tai san nha :
! nuéc tao didu kién téi wu
i hoa gia tri tai san, thay vi dé :
: ngudn lwc bi “dong béng”g

: : trong thoi gian dai
: huy dong von tr ngan sach : :
: hodc phat hanh b sung

CO CHE TAC
DONG CUA NQ79

Mirc dd va hinh thirc anh hwéng clia NQ79 thé hién khac nhau gitra cac nhém nganh, tly thudc vao dac
diém md hinh kinh doanh, vai trd trong nén kinh té va mirc d6 gan két v&i vén, tai san va co ché quan tri nha
nuwoc

PEN CAC NHOM
NGANH

« Ngan hang: Huéng loi truc tiép tir thay dbi lién quan dén cAu tric vén va quy mé tai chinh do dinh
hwéng nang cao vai trd hé théng clia cac ngan hang thwong mai nha nwéc lam tdng nhu ciu tang vén va
cling cb nang luc tai chinh trong trung han.

Nang lwong — Dau khi — Dién: Tac dong tich cwc chi yéu dén kha nang trién khai va tién do dv an,
thédng qua viéc giam rii ro phap ly va cai thién co ché ra quyét dinh dau tw.

Cong nghé vién thong — Ha tang sé: Puwoc wu tién phan bd ngudn lwc nham nang cao nang lwc canh
tranh dai han; tuy nhién, mrc d6 hwéng loi phu thudc dang ké vao hiéu qua thwe thi dw an va ky luat dau
tw

Bat dong san Khu céng nghiép: Hwéng loi gian tiép tir cac diéu chinh lién quan dén quan ly va khai
thac tai san, dat dai, thong qua tai dinh gia theo gia tri tai san (NAV/RNAV) trong trung han

Trang 3



NH Viernaw

DPanh gia cac nhém nganh hwéng loi tir NQ79 va cac cé phiéu tiéu biéu

m Tac dong dau tw C6 phiéu tiéu biéu

Luan diém chinh sach

C6 it nhat 03 ngan hang
lot Top 100 ngan hang

+ Pong lwc tdng von: gilr lai
LN, cb tirc cd phiéu phat

VCB: Vi thé dan dat hé
théng hwéng téi Top 100

Ngdn hang ° ; ’ ’
thwong mai I&n nhat Chau A &> Nhu hanh riéng lé ngan hang I&n nhat Chau A
Nha nwéc cau mo rong quy MO, cAR cai thién, mé rong BID, CTG: Hwéng loi dang

Nhém  hudéng
loi trure tiép

von va tbng tai san

Tai st dung ngudn thu
tv cd phan hoa/thoai
vén > Giam ap lyc vén
cép 1

dv dia tang trwdng tin
dung

+ Thu hat dong tién td chirc

ké tir tang von dé mé rong
tin dung , d&c biét 1a v&i cac
dw an trong diém quéc gia

DINH HUJO’NG Céng nghé Nhadn manh vai trd tién « Dinh hwéng wu tién phan  VGI: hwéng loi tr chién
= vién théng - phong ctia DNNN trong bd ngudn lwc cho cac linh  lwgc m& rong hoat dodng
PAU TU TRUNG Ha tang sé coéng nghé, quan trj hién vuc nhw chuyén ddi s va vién théng tai thi truwong
N dai va ha tang sb, coi mé& rong hoat dong ra thi nwéc ngoai, gan véi dinh
DAI HAN , TN
. day la nén tang nang tredng quoc te. hwéng phat trién dai han
Nhom tan = 2o TA S \/i
e 9 cao nang lyc ‘canh trar’1h . Trién vong tang trudng cua Tap doan Viettel.
reong co dai han cla nén kinh té tich ¢ hia . CTR: hudna loi true tido te
chon loc ich cwc; tuy nhién mudc . hwdéng loi tryc tiép tw

Trang 4

ddé hwéng loi phu thude
vao nang luc trién khai
dw an va hiéu qua dau tw
cua ttrng doanh nghiép

chu ky dau tw ha tang vién
thong va 5G va mang van
hanh khai thac mang Iwéi.



DINH HUONG

PAU TU TRUNG
DAI HAN (tiép)

Trang 5

NH Viernaw

DPanh gia cac nhém nganh hwéng loi tir NQ79 va cac cé phiéu tiéu biéu

m Luan diém chinh sach Tac dong dau tw C6 phiéu tiéu biéu

Nang lwong —
Dau khi -
Dién

Nhém hudng
loi theo chinh
sach

Bat dong san
Khu cong
nghiép

Nhém hudng
lgi tir tai dinh
gia tai san

* xac dinh nang lwvong la

linh vwc then chét, gan
v&i muc tiéu bao dam
an ninh nang lwgng va
an ninh quéc gia

Cach tiép can trao
quyén, tang trach nhiém
dwugc ky vong day
nhanh thao g& vudéng
mac phap ly déi véi cac
dw an quy mé lén

nhdn manh yéu cau
quan ly va khai thac
hiéu quad ngudn lwc dat
dai, dac biét tai cac
DNNN s& hiru quy dét
quy mé lén

Binh hwéng chuyén dbi
dat cao su sang KCN
theo quy hoach duoc
xem la mét trong nhirng
hwéng khai thac ngudn
lwc dat dai quan trong

+ Tac dong tich cwc chu
yéu dén kha nang trién
khai dy an va mirc dod 6n
dinh dong tién dai han

+ Dong tién dau tw co6 xu
hwéng phan &ng theo
cac mbc phé duyét va tién
dé dw an

* Trong tdm la cau chuyén
tai dinh gia theo gia tri tai
san (NAV/RNAV)

« Phu thudc vao tién do
hoan thién phap ly, phé
duyét quy hoach va trién
khai chuyén ddi tai tirng
dia phwong

GAS: dau mbi ha tang khi
quéc gia, hwéng loi tir chubi
dv an khi — LNG va mé& réng
mang lwdi phan phéi.

PVS: trién vong backlog
EPC ngoai khoi dwoc cai
thién khi cac dw an trong
diém dwoc phé duyét va
trién khai.

POW: vj thé trong dién khi
va dién nén, hudng loi tir
nhu cau cong suat 6n dinh
va tién do cac dw an dién khi
GVR: s& hiru quy déat I6n,
vai trd dan dét trong nhém
doanh nghiép géc cao su.

PHR, DPR: doanh nghiép vé
tinh v&i quy dat sach, dwoc
danh gia c6 mic do sén
sang chuyén ddi cao trong
trung han
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U NH vieriam
Trén co s& dinh hwéng thoai von nha nwéc theo NQ79, trong trung dai han c6 thé hinh
thanh xu hwéng ban vén tai mét sé6 DNNN nham co ciu lai danh muc vén va tao nguén

lwe cho tai dau tw; do do, dién bién trién khai 16 trinh nay can dwoc theo dbi trong trung
va dai han

NQ79 xéac lap nguyén tac phan loai DNNN theo vai trd chién luvgc va
thwong mai, lam co s& cho viéc sap xép, cb6 phan héa va thoai vén NN
trong trung va dai han. Viéc thoai vén duoc tiép can cé chon loc, tap
trung vao cac doanh nghiép khéng thudc Iinh vyc then chét hodc khéng
can duy tri ty 1& chi phéi. NQ79 déng th&i dinh hwéng nang cao vai trd
cta SCIC, phat trién SCIC theo mé hinh dinh ché tai chinh chuyén
nghiép, van hanh twong tw quy dau tw quéc gia thay vi chi déng vai tro
nam git von thy déng.

DINH HUONG

PAU TU TRUNG
DAI HAN (tiép)

Nhém doanh nghiép can theo dbi

DN mang tinh thwong mai cao, hoat ddng trong maéi trwdng canh tranh,
khong thudc dién NN can ndm gid chi phéi lau dai.

DN da cb phan héa nhuwng NN/SCIC van ndm ty 1& s& hiru 16n, co dw
dia diéu chinh co cau vdn khi diéu kién thj trwéng thuan loi.

Cac trwong hop thoai von gan véi cai thién quan tri, tai ciu truc doanh
nghiép hodc thu hit nha dau tw chién lwoc, dac biét trong danh muc von
do SCIC quan ly.

Trang 6
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Co céu s& hiru Nha nuwdc tai cac doanh nghiép niém yét quy mé 1én 1a co s& quan trong dé theo ddi 16 trinh
diéu chinh vén va thoai vén theo dinh hwéng NQ79 trong trung va dai han. Trong bdi cadnh doé, cac doanh
nghiép nha nwéc dau nganh, s& hiru nén tang tai chinh virng, hoat déng kinh doanh én dinh va mic dinh

gia & vung hop ly duwgc ky vong sé ghi nhan sy cai thién dang ké vé dinh gia va hiéu qua von héa khi dinh
hwéng chinh sach va 16 trinh co' ciu vén tré nén rd rang hon

-m Tén cong ty m Ty lé s& hiru nha nwéc (%) 31/12/2025

1 SONADEZ| UPCoM 99.54%

2 VGI DPau tw Québc té Viettel UPCoM 99.03%

3 GVR Tap doan CN Cao su VN HOSE 96.77%

4 GAS PV Gas HOSE 95.76%

5 BCM Becamex Group HOSE 95.44%

> 6 ACV Cang Hang khéng VN UPCoM 95.41%

DINH HUONG 7 VEA May dong luc va May NN UPCoM 88.47%
= 8 PLX Petrolimex HOSE 75.87%
DAU TU TRUNG 9 DCM bam Ca Mau HOSE 75.56%
DA| HAN (tlép) 10 VCB Vietcombank HOSE 74.80%
11 SGP Cang Sai Gon UPCoM 74.52%

12 CTR Cong trinh Viettel HOSE 65.66%

13 BFC Phan bén Binh Dién HOSE 65.00%

14 DVN Tbng Céng ty Duoc Viét Nam UPCoM 65.00%

15 CTG VietinBank HOSE 64.46%

16 DDV DAP - Vinachem UPCoM 64.00%

17 VTP Bwu chinh Viettel HOSE 60.84%

18 VGT VINATEX UPCoM 53.49%

19 PVS DVKT D&u khi PTSC HNX 51.38%

20 PVT Van tai Dau khi PVTrans HOSE 51.00%

Trang 7 Nguén: FiinX, NHSV Research



DINH HUONG

PDAU TU TRUNG
DAI HAN (tiép)

Trang 8

' NIH Viernau

Cac thwong vu thoai von dwoc ky vong trong giai doan 2026 - 2027

Tén céna t Ty lé s& hiru nha | C6 dong Nha
e nwoc 31122025 | nwoc

Becamex Group
2 BSR  Loc Hoéa dau Binh Son
3 QTP Nhiét dién Quang Ninh
4 HND Nhiét dién Hai Phong
5 DMC Dwocphdm DOMESCO
6 NTP  Nhya Tién Phong
7 PVI B&o hiém PVI
8 SEA SEAPRODEX

9 MSB MSB Bank

HOSE

HOSE

UPCoM

UPCoM

HOSE

HNX

HNX

UPCoM

HOSE

BDS KCN

Déau khi

Duwoc phdm
VLXD

Bao hiém

SX thwc pham

Ngan hang

UBND tinh

449
95.44% Binh Dwong

92.13% PetroVietham
11,40% SCIC
65.00% SCIC
34.71% SCIC
37.10% SCIC
35.00% PetroVietnam
63.38% SCIC

6.05% VNPT

Nguén: NHSV Research



Tru sé chinh

Tang 9, tda thap Pong, Lotte Center Ha
Noi, sb 54 Liéu Giai, phuweéng Giang Vo,
Ha Nbi

Hotline:1900.1055

Fax: 0243.941.0248

N SECURITIES
VIETNAM

Chi nhanh Ha Néi

Tang trét tda Somerset Grand Hanoi &
Phong 505, ting 5 Toéa Thap Ha Noi, sb
49 Hai Ba Trwng, phudng Clra Nam, HN

Hotline: 1900.1055
Fax: 0243.941.0248

TUYEN BO MIEN TRACH

Chi nhanh Hé Chi Minh

Tang 3, tda nha President Place, S6 93
Nguyén Du, Phuéng Sai Gon, HCM

Hotline: 0283.838.5917
Fax: 0283.620.0887

B&o céo nay thudc sé& hiru ctia NHSV. Moi hanh vi sao chép, in an khi khéng cé sw cho phép ctia NHSV déu bi nghiém cam.
B&o cao nay khéng nén dwoc coi la mét 1o d& nghi giao dich mua ban bat ky cd phiéu nao. Mac du nhirng théng tin, dw bao
va nhan dinh trong bao cao nay dwoc dwa trén cac ngudn théng tin dang tin cay, NHSV khong thé khang dinh sy chinh xac
va hoan thién ctia cac ngudn thdng tin nay. NHSV sé& khéng chiu trach nhiém trwdc bat ky thiét hai, mat mat nao dén t viéc
st dung bat ky théng tin, nhan dinh nao dén tir bao cao nay.
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