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Anh hwéng chién tranh thwong mai téi

Thi triro'ng Chiwrng khoan Viét na

Phong Phan tich



*My ap thué nhap khau veéi cac nuéc (Trung Quéc, Canada, Mexico, EU...)

«Sau do, cac nudc ciing tra diia bang viéc ap thué€ nhap khau véi hang héa My

*Thué nhap khiu khién gid cad hang hoéa ting lén & tat ca cac nuéc chiu tac déng

+Gid hang hoéa tang, khién san luvgng tiéu thu giam, va giam tang truéng kinh té

+San lwong gidm ciing sé& khién viéc lam gidm, cat gidm nhan sy

*Gia ca hang hoéa ting duvong nhién sé khién lam phat tang

*Muc tiéu cta Fed la kiém soat lam phat vé ngudng 2% trong dai han

+Do do, trong bdi canh hién tai, kha nadng Fed s& khong giam lai suat, hodc tham chi ting 1ai suat dé kiém
ché lam phat

L ai suat My tiang, khién nhu cau déng USD tang, va chi sé DXY ting

*TTCK s¢ nhat la tang |ai suéat vé ca hoc thuat va thuc té




I 4o dung co s& ly luan: Chién tranh thwong mai My - Trung Quéc lan

Thwong chién chinh thirc bat ddu ngay 22/3/2018: My thdng bao
danh thué 25% Ién 50 ty hang héa Trung Quéc:

+ Lam phat di ngang quanh ving 2% trong sudt nam 2017, da

tang tr 2.4% trong thang 3 1én 2.9% vao thang 7/2018

+ Fed tang lai suat trung binh t 1.91% lén 2.4%
+ DXY Index tang manh tr ~90 |én 98.4 trong nam 2019

+ Tang trwdng GDP MY gidm tir 3.3% xubng 0.6% vao quy 4/2018
+ S&P500 giam t dinh ~2,765 diém xubng dwéi 2,600 diém trong

thang 3/2018
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22/3/2028: thwong chién chinh thirc bat dau
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D Viét Nam dwoc hwéng lgvi tir chién tranh thwong mai My - Trung?

« Viét Nam dwoc hwéng lovi tir chién tranh thwong mai My-Trung vao nam 2018 khi gia tri xuat khdu vao My tang dang ké 29% vao
nam 2019 — 1 nadm sau thwong chién.

«  Trong sb 9 nwdc con lai voi gia tri xuat khau I&n nhat cda Viét Nam: 5 nwéde xuat khdu gidm nam 2019 va chi cé 4 nudc tang.

Gié tri xuat khau cuaa Viét Nam theo quéc gia

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 11M2024

us 38,450 41,592 47,530 61,347 77,077 96,270 109,389 97,020 108,974
China 21,960 35,404 41,366 41,414 48,905 55,926 57,703 61,208 55,058
Korea 11,406 14,819 18,241 19,720 19,107 21,948 24,293 23,499 23,346
Japan 14,671 16,859 18,834 20,413 19,284 20,130 24,233 23,315 22,435
Netherlands 6,012 7,105 7,085 6,881 6,999 7,685 10,430 10,242 11,831
Hong Kong 6,088 7,582 7,958 7,156 10,437 11,995 10,936 9,632 11,263
India 2,687 3,758 6,544 6,674 5,235 6,281 7,962 8,499 8,380
Thailand 3,691 4,808 5,487 5,272 4,917 6,155 7,476 7,192 7,154
Germany 5,961 6,363 6,873 6,555 6,644 7,288 8,968 7,400 7,204
England 4,898 5,422 5,779 5,758 4,955 5,766 6,066 6,345 6,938

Pon vi: Triéu USD
Nguén: FiinProX



D WV ap thué 10% véi toan bé hang nhap khau tir Trung Quéc tir ngay 4/2/2025

« Ban dau, khi My thdng bao ap thué 25% véi hau hét mat hang
tr Canada cling Mexico va 10% vé&i toan bd hang Trung Qubc,
DXY da tang tlr 107 I&n cao nhat gan 110 diém

« Sau dé, khi My ho&n &p thué v&i hang tr Canada va Mexico,

DXY mai gidm vé con 107.67 diém )
« Ap luc 1én lam phét sé& Ion hon, bat chap viéc lam phat tai My 'uw""',Ti*T'THWIII“i
hién van & mirc 2.9%, van chwa gidm xudng nguwéng mong
mudn 2% cla Fed va gan nhu chi di ngang quanh 3% trong R Ty
hon 1 nam qua
« Do d6, kha ndng Fed sé tiép tuc duy tri chinh séach 1ai suat cao
nhw hién tai: c6 thé chi gidm I&i suat 1 I1An nam 2025 (hién thi
trwéng dang dy doan Fed sé& gidm lai suat 2 1an nam 2025)
h I
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P Diém khac biét giira Chién tranh thwong mai My-Trung 2018 va 2025

Nam 2018

Fed dang trong xu hwéng tang lai suat, cu thé, trwéc khi chién tranh

Fed fund

rate thwong mai nb ra, Fed da tang lai suat 5 lan lién tiép tlr 0.25% lén

1.5%

, ~ X X 0 A~ A X 7 . ~ 7
Thué sust Thué suat 25% |Ién hau hét cac loai hang hoa

Chi sé

. Thang 4/2018, PE dat mdrc cao nhat lich str & mdrc 22.5 1an
dinh gia

L&i suét tién g tiét kiem ky han 1 ndm tai 4 ngan hang nha nuéc

(BIDV VCB CTG Agribank) vao khoang 5.7%

Lai suat
tien gt

Vn-Index da tang lién tuc trong 2 ndm trwdc do, tir mirc 520 diém

WRUEES |1 2016 lén cao nhét 1,200 iém nam 2018 (tang 130%)

DPay la Ian dau tién xay ra Chién tranh Thwong mai nén nha dau tw

QIWERGEINRIT vAn con kha bat nge va anh hwdng manh téi TTCK

Nam 2025

Fed dang trong xu hwéng gidm l&i suat, cu thé, trwdc khi chién tranh
thwong mai nd ra, Fed da gidm I suét 1an the 3 lién tiép tir 5.5%

xudng 4.5%

Thué suét 15% |én tat ca hang hoa

PE hién dang rat th4p 14 12.5 lan

L&i suét tién guri tiét kiem ky han 1 ndm tai 4 ngan hang nha nuéc

(BIDV VCB CTG Agribank) vao khoang 4.7%

Vn-Index 2 ndm chi tang tlr 1,007 diém lén 1,270 diém (26.1%) va
trong 1 ndm, gan nhw chi di ngang quanh vang 1,200-1,300 diém, da
phan nha dau tw khéng co lai

Nha dau tw da chuan bj sén kich ban cho Chién tranh Thwong mai

ngay tr khi 6ng Trump tai tranh ct va dic cir Tdng thdng My°



I Tic dong lén Thi trweng Chirng khoan Viét Nam

Truwong

hop tich

cucC

Trwong hop tich cwe: Chién tranh
thwong mai dirng lai nhw hién tai,
tirc My chi ap thué véi 10% hang
hoa tir Trung Québc

> Murc d6 anh hwéng ctia Chién
tranh Thwong mai 2025 lan nay sé
thap hon, hodc tham chi khong
dang ké

Trwong hop tiéu cwe: Chién tranh
Thwong mai gia tang: My tang mirc
thué véi hang héa Trung Qubc,
hodc My ap thué véi cac nwéde/khu
viwc khac nhw Canada, Mexico,
EU...

- Mutrc d6 tac déng sé I&n hon, tay
thudc vao mirc thué ma My sé ap
dung cu thé: Lam phat tai My sé
tang vot, Fed tham chi c6 thé phai
tang 1ai suat, DXY Index tiép tuc
tang manh...

Nam 2018, tac dong cta Chién tranh Thwong mai, sau dé la Fed tang |ai suat 1én TTCK VN 1

kha 1&n, Vn-Index gidm tir dinh 1,200 diém xubng day ~880 diém
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I Lua chon nhém nganh

«  Xuét khau 1a nhom nganh duwgc hwdng loi Ién nhat, do gia ban tai thj treéng My, Trung Quédc (va cac nwdc khac trong trudng
hop Chién tranh lan rong) sé tré nén canh tranh hon

Gia dinh quan trong: Viét Nam ndm ngoai vong xoay chién tranh, tirc Viét Nam khéng bi cac nwéc trén ap thué nhap khau

Chu dé dau tw Nganh tiéu biéu

Dét may TCM TNG MSH
Thiy san VHC ANV FMC
Nganh lién quan nhiéu dén xuat khau, dic biét |a xuat khau OB va san Bham 1 aé PTB
sang thi trweong My 0 va san pham tr go
Cang bién GMD VSC
Van tai bién HAH



Nhém cb phiéu c6 ty trong xuét khdu cao
nhat (thay s&n — VHC ANV FMC) c6 mirc
tang gia cd phiéu tét, bat chap 2018 la

nam kém thuan lgi cia Vn-Index

Nhoém cd phiéu c6 ty trong xuat khau
sang My thap hon (dét may) c6 sy phan
hoa: TCM gidm diém, trong khi TNG tang
tot

Céac cb phiéu con lai (g6 va cang bién)

nhin chung van gidm diém
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Dién bién gia cp nhdém nganh xuét khau ndm 2018

e——\/n-Index e=—TCM e=——TNG
TCM TNG VHC
-17.6% 42.3% 86.4%

VHC ANV FMC PTB GMD VSC
ANV FMC PTB GMD VSC
174.5% 31.1% -20.0% -17.4% 2.8%

HAH

HAH
-27.5%



Tru sé chinh

Tang 9, tda thap Poéng, Lotte Center Ha
Noi, sb 54 Liéu Giai, phuwérng Céng Vi,
quan Ba Dinh, Ha Noi

Hotline:1900.1055
Fax: 0243.941.0248

N SECURITIES
VIETNAM

Chi nhanh Ha Nai

Tang trét toa Somerset Grand Hanoi &
Phong 505, tang 5 Toa Thap Ha Néi, s6
49 Hai Ba Trung, phuong Tran Hung
DPao, Quan Hoan Kiém, HN

Hotline: 1900.1055
Fax: 0243.941.0248

TUYEN BO MIEN TRACH

Chi nhanh Hé Chi Minh

Tang 3, toa nha President Place, S6 93
Nguyén Du, Phwong Bén Nghé, Quan 1,
HCM

Hotline: 0283.838.5917
Fax: 0283.620.0887

B&o céo nay thudc sé& hiru cia NHSV. Moi hanh vi sao chép, in an khi khéng cé sy cho phép ctia NHSV déu bi nghiém cam.
B&o c&o nay khéng nén dwoc coi la mét 1o d& nghi giao dich mua ban bat ky cd phiéu nao. Mac du nhirng théng tin, dw bao
va nhan dinh trong b&o céo nay dwoc dwa trén cac nguén théng tin dang tin cay, NHSV khéng thé khang dinh sw chinh xac
va hoan thién ctia cac nguén thdng tin nay. NHSV sé khong chiu trach nhiém trwdc bat ky thiét hai, mat mat nao dén t viéc
st dung bat ky thong tin, nhan dinh nao dén tir bao céo nay.

Trang 10



	PPT Format 4
	Slide 1: Ảnh hưởng chiến tranh thương mại tới Thị trường Chứng khoán Việt nam
	Slide 2: Cơ sở lý luận: Chiến tranh thương mại
	Slide 3: Áp dụng cơ sở lý luận: Chiến tranh thương mại Mỹ - Trung Quốc lần 1
	Slide 4: Việt Nam được hưởng lợi từ chiến tranh thương mại Mỹ - Trung?
	Slide 5: Mỹ áp thuế 10% với toàn bộ hàng nhập khẩu từ Trung Quốc từ ngày 4/2/2025
	Slide 6: Điểm khác biệt giữa Chiến tranh thương mại Mỹ-Trung 2018 và 2025
	Slide 7: Tác động lên Thị trường Chứng khoán Việt Nam
	Slide 8: Lựa chọn nhóm ngành
	Slide 9: Diễn biến giá vài cổ phiếu năm 2018
	Slide 10: TUYÊN BỐ MIỄN TRÁCH


