NH vierham

B&o céo chuyén dé

NHIN NHAN NHO’NG TAC BONG PANG SAU VU VIEC CUA BCG

Gi®i thiéu chung vé BCG:

+ Cobng ty C6 phan Tap doan Bamboo Capital (BCG) la mét tap doan dau tw da nganh tai Viét
Nam, tién than la CTCP Tha Pha Tre dwoc thanh |ap vao ndm 2011, dbi tén thanh Bamboo
Capital ndm 2015 va chuyén déi sang mé hinh Tap doan tr ndm 2022. BCG hoat dong da
nganh, trong d6 tap trung vao 5 mang chinh la: Nang lwvong tai tao (BCG Energy), Bat dong san
(BCG Land), Xay dwng & Ha tang (Tracodi), Dich vu tai chinh & Bao hiém (BCG Financial, Bao
hiém AAA) va San xuét & Néng nghiép.

Mét s6 dw an Ié&n cia BCG gom co:

+ Linh virc nang lwong tai tao: Nha may dién mét tréi BCG Long An 1 & 2 (cong suéat 40,6 MW
va 100,5 MW), Nha may dién mat tréi BCG Vinh Long (cong suét 49,3 MW, dau tw 1.156 ty
ddng), Nha may dién mat tréi Phu My (cong suat 330 MW), Dy &n dién gi6 Khai Long (cong
suat 300 MW), Nha may dbt rac phat dién Tam Sinh Nghia (Cong suét x& ly: 2.000-2.600 tan
rac/ngay, phat dién 60 MW/ngay)

+ Linh vie bat dong san: King Crown Infinity (Khu phirc hop can hé va thwong mai cao cap voi
2 toa thap 30 tang tai Tha Bic - TP.HCM), Malibu H6i An (Khu nghi dwéng 5 sao tai Quang
Nam), Casa Marina Mii Né (Resort mang phong cach Dia Trung Hai tai Phan Thiét - Binh
Thuéan), Casa Marina Premium (Dw &n nghi dw&ng ven bién Quy Nhon).

Hé sinh thai cua BCG:

+ Theo béo céo tai chinh tai ngay 31/12/2024, Coéng ty C6 phan Tap doan Bamboo Capital c6 01
van phong dai dién, 09 Céng ty con kiém soat trwc tiép va 31 Cong ty con kiém soét gian tiép
théng qua Céng ty con. Ngoai ra, Cong ty c6 02 Cong ty lién két s& hiru tryc tiép va 12 Cong ty
lien két s& hiru gian tiép thong qua Cong ty con.

Cac doanh nghiép chua chét trong hé sinh thai cia BCG
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Tinh hinh tai chinh & két qua kinh doanh ctia BCG trwéc khi bién c6 xay ra

Doanh thu & lgi nhuan khatich cwe

+ Doanh thu thudn nam 2024 cia BCG dat 4.372 ty dong, tdng nhe
9% YoY, nhwng lgi nhuan goép lai gidm 4% YoY, v&i bién lgi nhuan
gop thu hep xubng con 26,3% so véi mirc 29,9% ctia ndm 2023.

DU vay, diém sang dang chu y 1a loi nhuan sau thué ctia BCG van
ghi nhan mac tang trwdng dét pha, dat 845 ty ddng trong ndm
2024, tang gan 5 l1an so v&i cung ky nam trwdc. Nguyén nhan
chinh dén tr viéc cong ty cat gidam manh chi phi tai chinh, dac biét
la chi phi 1ai vay. Cu thé, chi phi I&i vay trong nam 2024 gidm
xubng con 1.104 ty déng, thAp hon 479 ty déng so v&i nam 2023
(twong rng gidm khoang 30%).

Tinh hinh tai chinh kha thuan lgi sau khi hoan tat tang vén qua phat
hanh ¢6 phiéu ra cong ching

« Trong ndm 2024, BCG da thanh céng tang vdn diéu 1é théng qua
phat hanh ¢ phiéu cho cbé déng hién hivu theo ty 1& 2:1, v&i gia
phat hanh 10.000 VNDB/cd phiéu. Dot phat hanh nay gitp cong ty
thu vé hon 2.667 ty ddng, qua doé cing cb dang k& ngudn vén chi
s& hivu (tang 22% YoY). Trong khi d6, no phai tra chi tdng nhe 2%
YoY, dan dén hé sb no/vdn chi s& hivu (D/E) gidm manh xudng
con 1,17 1an — mirc thap nhét trong nhiéu nam qua. Piéu nay cho
thdy BCG da cai thién rd rét co cu tai chinh, tdng vén tw cé va
giam dan sw phu thudc vao vay no.

+ Ganh nang lai vay gidm xubng cling gilp cac chi sé thanh khoan
clia BCG ciing ghi nhan xu huwéng tich cwe. Cu thé, ty 1& thanh
toan nhanh cai thién tlr 1,3 1an lén 1,42 1an, trong khi ty 1& thanh
toan ngan han tang tir 1,61 Ian 1én 1,68 lan. Ty & thanh toan I&i
vay ciling cai thién manh t& 1.16 lan Ién 1.91 lan, cho thay kha
nang chi tra chi phi 14i vay ctia BCG da tét hon dang ké so véi nam

truée.
Tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh 2024 ctia BCG

Chi tiéu chinh 2020 2021 2022 2023 2024
Doanh thu thuan 1,855 2,589 4,531 4,012 4,372

%YoY 18% 40% 75% -11% 9%
Lo'i nhuan gop 420 939 1,342 1,200 1,150

%YoY 51% 123% 43% -11% -4%
Lo'i nhuan sau thué 266 1,000 567 171 845

% YoY 90% 275% -43% -70% 394%
Téng tai san 24,137 37,689 43,843 42,009 46,523
Téng no’ 21,174 29,340 30,017 24,542 25,129

No vay 4,580 13,682 14,723 12,164 11,580
Vén chli sé& hiru 2,963 8,350 13,825 17,468 21,394
EPS (VND/CP) 1,554 2,047 695 111 459
EBITDA 718 2,679 2,830 2,469 2,753
Bién lgi nhudn gop (%) 22.7% 36.3% 29.6% 29.9% 26.3%
ROE (%) 11.6% 17.7% 5.1% 1.1% 4.3%
ROA (%) 1.7% 3.2% 1.4% 0.4% 1.9%
D/E (%) 7.15 3.51 2.17 1.40 1.17
Ty 1é thanh toan ngan han (%) 1.07 1.59 1.56 1.61 1.68
Ty l& thanh toan nhanh (%) 0.85 131 1.32 1.30 1.42
Ty |é thanh toan I3i vay (%) 2.10 2.25 1.57 1.16 191

Nguén: BCG, NHSV Research téng hop



Nhirng dién bién gan day lién quan dén BCG
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Cha tich HPQT Ong Nguyén BCG Land
BCG, 6ng Tung Lam - (BCR) cbng bo
Nguyén Ho Thanh vién thong tin bat
Nam (ngu&i HDQT, Tong thwong vé viéc
sang lap tap giam déc BCG quyet dinh khéi
doan) tlr nhiém viét don tor t6 bi can dbi voi

Hang loat lanh

dao cap cao tw

nhiém:

*BCG Energy: Ong
Hoang Trung
Thanh (Phé Cha

dé "tap trung nhiém cac chuirc ngudi ndi bo gﬁg lﬂ?%ﬂ;r}/ﬁ
cho ke hoach vu cta cong ty, Tang (Thanh vién
ca nhan". bao gom Pho HDQT) tir chirc.
Ong Kou KOk Chu t|Ch H‘DQT *BCG Land: Ong
Yiow (Chris, Huynh Thi Kim Nguyén Thanh
quéc tich Tuyén va Pho gun)g (Tong IGlahm
0c) cung 3 1an
MalaySIa) tiep I(e)r;\lgog]lam doc dao khéc tiy
quan vi tri Cha g nhiém cac chirc
tich HDQT. vu.
25/02/2025 28/02/2025 08/03/2025 20/03/202
27/04/2024 27/02/2025 01/03/2025 11/03/2025

HNX ra thc”)ng
bao tam ngrng
glao dich dbi
vG&i 2 ma trai
phiéu:
*BCR12101 cua
Co6ng ty Cb phan
BCG LAND (Céng
ty con do BCG
trwc tiép nam
71.53% quyén
biéu quyét).
*HIC12103 clia
CTCP Pau tw
Helios - ¢6 déng
I&n cta BCG (Trai
phiéu dwoc bao

l&anh thanh toan
bé&i BCG Land).

Co quan diéu

Cha tich HBQT

HNX tiép tuc ra

tra thong bao BCG, 6ng Kou théng bao tam
khi to vy an va Kok Yiow qua ngwng giao dich
kh&i t6 bi can doi do nhoi doi voi 3 ma trai
doi v&i cwu Cha mau co tim & phiéu:
tICh HE}QT ‘BCG tuoi 63. «TCDH2227002
(Nguyén Ho ctia CTCP TAP
Nam). DOAN XAY
DUNG TRACODI
(Cdng ty con do

BCG truc tiép
nam 51.7% quyén
biéu quyét).

*GKC12101 va
GKC12102, deu
clia CTCP bau tw
thwong mai dich
vu Gia Khang
(cong ty lién két
do BCG gian tlep
nam 49% quyén
biéu quyét).

Ngudn: NHSV Research téng hop
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Nhirng déi twong nao chju tac dong tir vu viéc cia BCG

Danh sach cac bén cho BCG vay tai ngay 31/12/2024

Bén cho vay -
Dai han % Dw no Ngan han Dai han
Trai phiéu 300 4,477 4,777 499 3,839 4,337
CTG 443 1,877 2,319 0.16% 343 2,092 2,435 0.14%
Ngéan hang DBS Ltd., Singapore 116 1,697 1,813 129 1,649 1,778
TPB 674 900 1,574 0.77% 614 553 1,166 0.47%
Cong ty TNHH Sembcorp Energy Viét Nam 659 - 659 690 21 710
NAB 323 - 323 0.23% 490 88 578 0.34%
VPB 262 10 272 0.05% 248 10 258 0.04%
BID 28 4 32 0.00% 122 2 124 0.01%
Khéc 129 11 140 105 7 113
Cong ty TNHH Leader Energy (Viét Nam) 116 - 116 33 - 33
MSB 9 27 36 0.02% 9 19 27 0.02%
STB 3 8 12 0.00% 4 6 10 0.00%
ocB 6 - 6 0.00% 6 - 6 0.00%
AgriBank 31 1 31 1 1 2
VCB 50 1 51 0.00% 0 0 1 0.00%
Cong ty TNHH MTV Tai Chinh Toyota Viét Nam 1 2 2 - - -
HDB 0 - 0 0.00% - - - 0.00%
Téng cong 3,149 9,015 12,164 3,293 8,287 11,580

Nguén: BCTC hop nhét cia BCG, NHSV Research téng hop

Danh sach cac trai phiéu doanh nghiép chwa tat toan cua BCG va cac cong ty lién quan

Tén t8 chirc phat hanh Do vij tw van

Ménh gia

Ky han

Ngay phat
hanh

Ngay ddo han KL phat hanh

L3i suat phat Gia trj luu _,

KLlkwhanh' (%/n&m] hanh (ty dong) i 2

Céng ty C6 phan BCG  CTCP Chirng khoan
BCLCH2124001 LAND it Flies
CTCP dau tw va dich vu CTCP Chirng khodn

HISEh222800 HELIOS Tién Phong

HELIOS.BOND.O01.

CTCP dau tw va dich vu N
2019.1000(1)

HELIOS /A

HELIOS.BOND.01. CTCP d&u tu va dich vu N

2019.1000(2) HELIOS /A

CTCP TAP DOAN XAY  CTCP Chirng khoén
gepkizz2a002 DUNG TRACODI Tién Phong

Cong ty TNHH dau tu . .
TNECH2227001  va phét trién néng (T:;Cnppiii"g khodn

lwgng Thanh Nguyén J

CTCP Pau tw thwong  CTCP Chitng khodn
ERCEL2EZL0E mai dich vu Gia Khang Tién Phong
GKCCH2124002 CTCP Pau tv thvong  CTCP Chirng khoan

mai dich vu Gia Khang Tién Phong
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31/03/2026

23/06/2026

10/06/2026

20/08/2026

27/09/2027

09/12/2027

02/02/2026

26/04/2026

Tam ngirng giao dich

25,000,000 25,000,000 11 2,500, ¢ 102/2025
Tam ngirng giao dich
30,000,000 30,000,000 11 3,000 tir 25/02/2025
1,000 1,000 8.5 1,000
500 500 8.5 500
Tam ngirng giao dich
9,900 9,900 11 990 tir 20/02/2025
5,000 3,570 13 357
Tam ngirng giao dich
15,000,000 15,000,000 11 1,500 tir 20/02/2025
Tam ngirng giao dich
10,000,000 10,000,000 11 1,000 tir 20/02/2025

Ngudn: HNX, NHSV Research téng hop
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Nhirng déi twong nao chiu tac dong tir vu viéc cua BCG (tiép)

1. BCG va cac cbng ty con trong hé sinh thai cia BCG

« Rui ro v& no: T cudi thang 2/2025 dén nay, lién tiép 5 ma
trai phiéu ctia BCG va cac cong ty thanh vién/cong ty lién
guan t&i BCG bi S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi (HNX)
tam nglrng giao dich theo yéu cau cla co quan nha nwéc co
thdm quyén. Diéu nay lam day 1&n lo ngai vé kha ning tra
no' cla tap doan néu khong thé tim cach dé huy déng vén
trong béi canh cac khodn no tin dung va trai phiéu doanh
nghiép dan dao han.

+ RuUi ro giam gia cdé phiéu: Gia cb phiéu ctia BCG va cac
cong ty con (BCR. BCE, TCD,..) giam manh sau nhirng tin
trc tiéu cwe vé trai phiéu 1an nhan sy nodi bd doanh nghiép.
Mat khac, theo thdng tin ching t6i tim hiéu, mot sé lwong
I&n cb phiéu BCG dang duoc st dung lam tai san dam bao
cho céc trai phiéu phat hanh, 1am gia tdng ap lwc tai chinh
khi doanh nghiép phai bd sung thém tai sdn dam bao cho
nghia vu tra no

2. Cac ngan hang cho vay (CTG, TPB, NAB,...)

+ Giatang no xau va chi phi trich lap dw phong: Néu BCG
hodc céac cdng ty con mét kha nang trd no, cac ngan hang
c6 thé sé dbi mat véi tinh hinh no x4u gia tang va phai trich
lap dw phong rdi ro tin dung twong rng, 1am &nh hwéng dén
lgi nhuan. Tuy nhién, do quy mé ng cia BCG khong qua Ién
so v&i tbng dw no' clia cac ngan hang nay, tac dong co thé
chi &@ mlrc vira phai.

+ Rui ro giam gia ¢ phiéu : Gia cb phiéu cta cac ngan hang
nhw CTG, TPB, NAB, VPB, BID,... ¢6 thé bi &nh hwéng gian
tiép néu nha dau tw lo ngai vé chét lwong tin dung lién quan
dén BCG.

3. Trai chu

« Giam thanh khoan: Viéc HNX tam nglrng giao dich mot s6
16 trai phiéu clia BCG va cac cong ty lién quan sé khién nha
dau tw khong thé mua ban trén thj trwong thir cap. Diéu nay
lam "déng bang" tai san clia ho, dic biét véi nhirng ai can
rat vén sém.

+ RUGi ro mat gia: Gia tri thi trwong cla tréai phiéu co thé gidm
manh do tam ly tiéu cuc tlr cac van dé phap Iy va lo ngai vé
kha nang trd no. Nha dau tw mudn ban trai phiéu lc nay cé
thé phai chap nhan mdc gia thdp hon ménh gia.

« Rui ro v& no: Néu BCG khong thé tai co ciu no hodc
khong thanh toan ding han cac khoan l4i va gbc, nha dau tw
c6 thé mét mot phan hodc toan bd vén dau tw. Tuy nhién,
véi tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh kha tich cuc
trong nam 2024, BCG‘vén c6 tiém nang tranh kich ban.nay
néu quan ly tot dong tién.
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Nhirng déi twong nao chiu tac dong tir vu viéc cua BCG (tiép)

4. Pon vi tw van phat hanh trai phiéu (ORS)

Cong ty Cé phan Chirng khoan Tién Phong (ORS) la don vi
da tham gia tw van, dang ky va lwu ky nhiéu 16 trai phiéu cho
BCG va céc cong ty lién quan. Véi vai trd nay, khi cac van
dé phéap ly va tai chinh lién quan dén BCG ndi I&n, ORS c6
thé chiu anh huwéng va déi mat véi mot sé trach nhiém nhat
dinh, bao gém:

Ap lwc phap ly:

+ Viéc co quan chirc nang khéi td 1anh dao BCG va tam
nglrng giao dich trai phiéu cé thé kéo theo cac cudc diéu
tra vé tinh minh bach va hop phap trong qué trinh phat
hanh. Néu ORS bj phat hién c6 sai pham trong vai trd tw
van, cong ty c6 thé ddi mat véi cac bién phap x ly tir
Uy ban Ching khoan Nha nwérc.

Tac dong tai chinh:

+ ORS co6 thé chiu thiét hai truc tiép néu nam gitr mot
phan trai phiéu trong danh muc dau tw ctia minh.

+ Doanh thu tir hoat dong tw van phat hanh trai phiéu —
mot méng kinh doanh quan trong ciia ORS — c6 thé sut
giam khi cac doanh nghiép trong hé sinh thai BCG tam
ngrng huy ddng vén hodc bi han ché giao dich.

Uy tin va niém tin thj trwong:

» Khi cac doanh nghiép phat hanh gap kho khan tai chinh,
uy tin cia ORS bi anh hwdng. Nha dau tw cé thé nghi
ngd nang lwc thAm dinh va quan Iy rdi ro ctia ORS.

Rui ro giam gia c6 phiéu :

+ Nha dau tw lo ngai vé khd nang tén that tai chinh va
trach nhiém phap ly co thé khién gia cé phiéu ORS bién
dong tiéu cwe trong ngan han.

Trang 6



NH vierham

Dién bién gia cta cac c6 phiéu cé lién quan

* Sau théng bao cia S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi
(HNX) vé viéc tam nglrng giao dich 2 16 trai phiéu cla
Bamboo Capital (BCG) va Helios vao ngay 25/02/2025, céac
cb phiéu trong hé sinh thai BCG ddng loat lao dbc trong 2
phién giao dich ngay 25/02 va 26/02.

« Dén ngay 03/03, ap lwc gidm cang gia tdng sau théng tin
ong Nguy&n H6 Nam — cwu Chu tich BCG — bi khéi t vao
thr Sau trudc dé (28/02/2025). Cac cb phiéu nhém BCG
tiép tuc gidm sau, tham chi gidm san lién tuc trong 2 phién
03/03 va 04/03. Trong phién giao dich ngay 03/03, cb phiéu
TPB va NAB — 2 ngan hang cho vay — ciing chiju anh huéng,
lan lwot gidm hon 3%, trong khi CTG chi gidm nhe 0,6%. Co
phiéu ORS, don vi tw van phat hanh céc trai phiéu lién quan
dén BCG, ciing khong tranh khéi da giam, ghi nhan muc
giam san trong cung phién.

« Dot ban thdo manh tiép theo dién ra sau khi HNX coéng bd
tam ngrng giao dich 3 ma cb phiéu lién quan dén BCG vao
ngay 20/03/2025. Thong tin nay kéo theo lan séng gidm gia
méi dbi v&i cac cd phiéu ho BCG, dbng thoi tac dong tiéu
cwc dén TPB, NAB va d&c biét |a ORS — mé ¢ phiéu ghi
nhan 3 phién giam san lién tiép sau dé.
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Tru s& chinh Chi nhanh Ha N6i

Tang 9, tda thap Déng, Lotte Tang trét toa Somerset Grand
Center Ha Noi, s6 54 Liéu Giai, Hanoi & Phong 505, ting 5 Toa
phwdng Céng Vi, quan Ba Dinh, Théap Ha Nbi, sb6 49 Hai Ba Trung,
Ha Noi phuwdng Tran Hung Dao, Quéan

Hotline:1900.1055 Hoan Kiém, HN

Fax: 0243.941.0248 Hotline: 1900.1055

Fax: 0243.941.0248

TUYEN BO MIEN TRACH

Chi nhanh Hé Chi Minh

Tang 3, tda nha President Place,
S6 93 Nguyén Du, Phwong Bén
Nghé, Quan 1, HCM

Hotline: 0283.838.5917
Fax: 0283.620.0887

B&o céo nay thudc s& hiru cia NHSV. Moi hanh vi sao chép, in &n khi khéng c6 sw cho phép cla
NHSV déu bj nghiém cdm. B&o c&o nay khéng nén dwoc coi la mét & d& nghi giao dich mua ban
bat ky cb phiéu nao. Méac du nhirng théng tin, dw bao va nhan dinh trong bao céo nay dwoc dua
trén cac ngudn thong tin dang tin cay, NHSV khong thé khang dinh sw chinh xac va hoan thién
ctia cac ngudn thdng tin nay. NHSV sé khong chiu trach nhiém truéc bat ky thiét hai, mat mat nao
dén tr viéc str dung bat ky thong tin, nhan dinh nao dén tir b4o céao nay.
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