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BÁO CÁO VĨ MÔ THÁNG 8 - 2026

NHNN bơm ròng trở lại
Lãi suất có tín hiệu giảm



Chiến tranh vẫn tiếp diễn dai dẳng song đã hạ nhiệt so với đầu tháng 7
Chiến tranh tại Trung Đông

Trang 2

Vĩ mô 7 tháng đầu năm

- Sau khi thỏa thuận ngừng chiến 60 ngày bị đổ vỡ vào đầu tháng 7, Mỹ đối mặt với tình thế tiến thoái 

lưỡng nan với áp lực từ cả bên trong và bên ngoài khi Chính quyền Trump được kỳ vọng rìm lối 

thoát cho cuộc chiến và cần đưa ra một thỏa thuận để mở cửa eo biển Hormuz, giảm áp lực kinh 

tế, trong khi Iran đưa ra 6 điều kiện tương ứng – điều mà được cho là rào cản khiến Nhà Trắng 

không đạt được thỏa thuận. Trước tình hình nhiều giằng co:

- Giá dầu brent thế giới biến động mạnh, giảm gần 17% từ đỉnh gần nhất ngày 23/7 song 

đang có xu hướng nhích tăng trở lại.

- Eo biển Hormuz hiện tại không bị đóng song bị kiểm soát chặt chẽ, số lượng tàu thuyền đi 

tại thấp như thời điểm bùng nổ chiến sự mạnh mẽ.
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Lạm phát Mỹ tháng 6 giảm, NFP tiếp tục giảm mạnh
Lạm phát và khả năng tăng lãi suất tại Mỹ

Trang 3

Vĩ mô 7 tháng đầu năm

- Chỉ số CPI của Mỹ trong tháng 6 giảm về mức 3.5%, sau 5 tháng liên tục tăng và mức thấp hơn dự báo. Chỉ số CPI giảm chủ yếu nhờ ảnh hưởng của lệnh 

ngừng bắn hồi giữa tháng 6 khiến giá dầu giảm mạnh, khiến chỉ số giá năng lượng tăng 15.7% YoY, thấp hơn nhiều so với mức 23.5% hồi tháng 5, từ đó giảm áp 

lực lạm phát tăng cao do giá năng lượng. Lạm phát CPI lõi tháng 6 ở mức 2.6%, thấp hơn dự báo (2.9%) và số liệu tháng 5 (2.9%), khiến tình hình lạm phát 

càng lạc quan hơn. Mặc dù vậy, việc bất ngờ tái khởi động chiến tranh tại Trung Đông vào 8/7 và tình hình dai dẳng không đạt được thỏa thuận đôi bên khiến 

giá brent tăng trở lại khiến số liệu lạm phát trở nên khó lường.

- Thị trường lao động tiếp tục suy yếu với số việc làm phi nông nghiệp được tạo thêm (Non-farm payroll) tháng 7 giảm xuống mức -23 nghìn việc làm, chủ yếu 

giảm mạnh ở lĩnh vực giáo dục, bán lẻ, và hoạt động tài chính. Dù tỷ lệ thất nghiệp giảm xuống mức 4.1% trong tháng 7 nhưng không phản ánh được thị trường 

việc làm khả quan hơn do số người rời khỏi lực lượng lao động tăng cao, số người tham gia lực lượng lao động giảm 36% còn 169,094 triệu người, với tỷ lệ tham 

gia lực lượng lao động giảm còn 61.4% - mức thấp nhất kể từ đầu 2021. 

- Ngoài ra, việc Mỹ bán Euro dự trữ để mua Yên nhằm hỗ trợ tăng giá đồng Yên mà tránh làm ảnh hưởng nhiều đến sức mạnh đồng USD cùng như chi phí vốn tại 

Mỹ đã củng cố niềm tin của chúng tôi rằng Mỹ sẽ tiếp tục không vội tăng lãi suất trong tháng 9 tới, bất chấp thị trường dự đoán tăng lãi suất lên tới 43.9%.

LS Fed hiện tại: 3.5% - 3.75%

Xác suất tăng LS vào kỳ họp tháng 9 là 43.9%
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2.40%

3.30%

3.80%

4.20%

3.50%

2%

3%

4%

5%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Lạm phát CPI tại Mỹ

2024 2025 2026



0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Chỉ số CPI

2023 2024 2025 2026

Lạm phát hạ nhiệt trong tháng 7
Lạm phát tại Việt Nam

Trang 4

Vĩ mô 7 tháng đầu năm

- Lạm phát tháng 7 tiếp tục giảm về mức 4.45% từ mức 4.69% trong tháng 6, lạm phát trung bình 7 tháng tăng nhẹ lên mức 4.39%, dưới mức 

lạm phát mục tiêu của Chính phủ (4.5%)

- Lạm phát tháng 7 giảm chủ yếu do chỉ số giá năng lượng (giao thông) giảm 2.02% so với tháng trước. Tình hình chiến sự dần hạ nhiệt là điều 

kiện để giảm lạm phát trong thời gian tới. Tuy nhiên, chúng tôi cho rằng giá dầu sẽ không hạ xuống thấp hẳn ở mức trung bình 35 USD/thùng 

như hồi cuối 2025 do diễn biến chiến sự dai dẳng, khó đạt được thỏa thuận đôi bên.

Nguồn: GSO
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Nhập siêu 7 tháng liên tiếp, nhập khẩu linh kiện tiếp tục tăng mạnh
Tình hình xuất nhập khẩu

Trang 5

Vĩ mô 7 tháng đầu năm

- Cán cân thương mại tháng 7 nhập siêu 3.59 tỷ USD, tăng mạnh ở các sản phẩm linh 

kiện điện tử (Nhập khẩu tăng 83.1% YoY) do nhu cầu AI tiếp tục tăng mạnh. Nhóm 

doanh nghiệp FDI nhập siêu 0.06 tỷ USD trong tháng 7 với giá trị nhập khẩu tăng 

49.3% YoY. Nhóm doanh nghiệp trong nước nhập siêu hơn 3.5 tỷ USD, tăng 60.2% 

YoY. Trung Quốc tiếp tục là nước xuất khẩu hàng hóa sang Việt Nam nhiều nhất với 

mức tăng cao 46.7% YoY. Hàn Quốc tiếp theo đó cũng là nước tích cực xuất khẩu 

sang Việt Nam với mức tăng mạnh 71.4% YoY.

- Lũy kế cán cân thương mại 7 tháng đầu năm nhập siêu 20.52 tỷ USD. 

Nguồn: GSO, Yahoo Finance
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Trang 6

Vĩ mô 7 tháng đầu năm

- PMI tăng mức 52.9 điểm. Lượng đơn đặt hàng mới tăng trưởng tích cực (theo S&P) 

→ Các công ty gia tăng hoạt động mua hàng.

- IIP tháng 7 tăng 14.5% YoY, trung bình 7 tháng tăng 11.4% YoY, là mức cao nhất 

trong nhiều năm.

- Tổng mức bán lẻ hàng hóa và dịch vụ tháng 7-2026 tăng 14.5% YoY. Tính 7 tháng

đầu năm 2026, tổng mức bán lẻ hàng hóa và dịch vụ tăng 13.1%, nếu loại trừ yếu

tố giá là 7.5% YoY, nhu cầu tiêu dùng của người dân vẫn duy trì khả quan.

- Tỷ lệ giải ngân đầu tư công 7 tháng đầu năm đạt mức 41.9%, ghi nhận chững nhẹ 

trong tháng 7 so với tháng trước do yếu tố bất lợi về thời tiết làm gián đoạn thời gian 

thi công song vẫn cao hơn cùng kỳ về cả tỷ lệ và giá trị. Áp lực giải ngân còn lớn.

- FDI thực hiện trong 7 tháng đầu năm tăng khả quan 11.8% YoY. 

+11.76%

Nguồn: GSO
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Trang 7

Vĩ mô 7 tháng đầu năm
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Bơm hút ròng theo tháng

• NHNN bơm ròng 14,197 tỷ trong tháng 8/2026

• Từ 16/7, NHNN chỉ còn hút ròng 3,287 tỷ - thấp 

hơn rất nhiều giai đoạn trước đó

• Lãi suất qua đêm có thời điểm giảm về 0.75% - 

thấp nhất 3 năm

→ Chính sách tiền tệ bắt đầu có sự thay đổi: 

chuyển sang kích thích tăng trưởng?

NHNN đã bắt đầu bơm ròng
CHÍNH SÁCH TIỀN TỆ
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Trang 8

Vĩ mô 7 tháng đầu năm

• Nâng trần vốn ngắn hạn cho vay trung dài hạn từ 30% lên 40%

• Nâng tỷ lệ tiền gửi có kỳ hạn của Kho bạc Nhà nước được tính vào chỉ số LDR từ 20% lên 50% (từ 1/8/2026)

• Gói vay ưu đãi 220,000 tỷ cho doanh nghiệp vừa và nhỏ đã được triển khai

• Tăng trưởng tín dụng đến tháng 7 là 8.98% (không gồm 18 dự án của Vingroup, Sungroup và Masterise)

Thêm nhiều chính sách để khơi thông dòng tiền của hệ thống ngân hàng
CHÍNH SÁCH TIỀN TỆ

8.98%

10.24%

5.93%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Tăng trưởng tín dụng (%YTD)

2024 2025 2026



Trang 9

Vĩ mô 7 tháng đầu năm

• VPBank điều chỉnh giảm lãi suất trên biểu tại nhiều kỳ hạn trong tháng 8. 

Lãi suất thương lượng tại quầy cũng giảm từ khoảng 9.1% xuống 8.8%

• BIDV: ngày 5/8, tăng lãi suất online lên 7.4%, ngay ngày hôm sau đã phải 

giảm lãi suất trở lại về mức 6.9%

• NHNN yêu cầu ngân hàng giảm ít nhất 1% lãi suất cho vay cho doanh 

nghiệp nhỏ và vừa từ tháng 8

Lãi suất có tín hiệu giảm
CHÍNH SÁCH TIỀN TỆ



MSCI chưa công nhận nâng hạng thị trường Việt Nam
Cập nhật nâng hạng thị trường MSCI ngày 24/06/2026
Thị trường chứng khoán 

Nguồn : NHSV tổng hợp

Tổng dòng vốn thụ động ước tính:  

Việt Nam tiếp tục nằm ngoài danh sách theo dõi nâng hạng lên Thị trường Mới nổi (Emerging Markets Watchlist) trong kỳ đánh 
giá tháng 6/2026 — toàn bộ 18 tiêu chí định tính được giữ nguyên so với năm 2025.

10/18
tiêu chí đã đáp ứng

8/18
tiêu chí cần cải thiện

Giới hạn sở hữu nước ngoài (FOL)

Bình đẳng tiếp cận NĐT trong & ngoài nước

Tự do hóa thị trường ngoại hối

Công bố thông tin bằng tiếng Anh

Thanh toán – bù trừ (Clearing & Settlement)

Cơ chế cho vay chứng khoán

Bán khống (Short selling)

Chuyển nhượng ngoài sàn (Off-exchange 
transfer)

8 RÀO CẢN CHÍNH CHƯA ĐƯỢC THÁO G Ỡ

TRONG KHI ĐÓ,  FTSE RUSSELL ĐÃ XÁC NHẬN

Nâng hạng lên Thị trường Mới nổi thứ cấp
(Secondary Emerging Market), hiệu lực từ 21/09/2026

Ước tính hút thêm ~2 tỷ USD từ các quỹ thụ động

TRIỂN VỌNG MSCI

Kỳ vọng vào danh sách theo dõi: 2027 – 2028

Trang 10



• Dư nợ margin toàn thị trường đạt kỷ lục mới

• Tỷ lệ Margin/VCSH thì lại ở mức rất an toàn → rủi ro bán tháo 
thấp 

• Năm 2026 : Margin sẽ tiếp tục cao kỷ lục 

Nhu cầu vốn lớn, các kênh huy động khác vẫn gặp nhiều thách thức
Dư nợ margin : Tiếp tục chinh phục những đỉnh cao mới 
Thị trường chứng khoán 

Nguồn : NHSV tổng hợp

Tổng dòng vốn thụ động ước tính:  

Trang 11
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Hậu quả của việc tỷ trọng của những doanh nghiệp ngân hàng hay bất động sản chiếm tỷ trọng quá lớn trong nhóm dẫn đầu 

Khối ngoại tiếp tục xu hướng bán ròng 

Trang 12

Thị trường chứng khoán

Nước ngoài bán ròng mạnh kỷ lục: 

1. Tình hình thế giới bất ổn

2. Rổ hàng hiện nay thiếu đa dạng phần lớn là BĐS và
ngân hàng (chiếm tỷ lệ 80%)

3. Cơ cấu danh mục trước nâng hạng

Nguồn : NHSV tổng hợp
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Cú hích cho thị trường chứng khoán 

Ngành du lịch Việt Nam : Thiên thời – Địa lợi – Nhân hòa 

Trang 13

Thị trường chứng khoán

Du lịch Việt Nam 2026: Kỷ Nguyên Tăng Trưởng Mới
Mục tiêu & Chỉ tiêu Kỷ lục
• Mục tiêu 2026: 25 triệu khách quốc tế và 150 triệu khách nội địa.
• Doanh thu dự báo: 1.2 triệu tỷ VND (+15% YoY).
• Kết quả 7M/2026: Đạt mốc kỷ lục mới với 13.9 triệu lượt khách quốc tế.
• Ninh Bình , Phú Quốc, Đà Nẵng đều tăng trưởng ở mức lịch sử 

Động lực từ Hạ tầng Hàng không
• Gỡ nút thắt công suất: Vận hành T3 Tân Sơn Nhất & Mở rộng T2 Nội Bài 

và Sân bay Long Thành 
• Năng lực vận tải đạt kỷ lục 95 triệu khách/năm.

Cơ hội cho Doanh nghiệp Niêm yết
• Ngành hưởng lợi trực tiếp: Bán lẻ, Tiêu dùng, Hàng không, Đầu tư công.

50

35

16
10

6.6

0

10

20

30

40

50

60

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026f

Số lượng hàng khách đến các sân bay lớn tại Việt 
Nam(triệu lượt)

Tân Sơn Nhất (SGN) Nội Bài (HAN) Đà Nẵng (DAD)

Cam Ranh (CXR) Phú Quốc (PQC)

755

312

168

495

678

840

1,050

1,200

-59% -46%

195%

37% 24% 25% 14%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026f

Doanh thu ngành du lịch (nghìn tỷ VND) 

Doanh thu du lịch YoY(%)

18

3.84

0.23

3.66

12.6

17.6

21.2

25

12.2
13.9

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026f 7T/2025 7T/2026

Số lượt khách quốc tế đến Việt Nam(triệu lượt)



Gây tâm lý tiêu cực cho nhà đầu tư 

Hàng loạt lãnh đạo doanh nghiệp bị khởi tố 

Trang 14

Thị trường chứng khoán

Danh sách Cổ phiếu Khung thời gian Lý do 

Chủ tịch DGC 03/2026 Thuế, khai thác trái phép

Chủ tịch VCG 03/2026 Đấu thầu

Chủ tịch ACV 04/2026 Thất thoát tài sản

Chủ tịch, KTT TV2 05/2026 Xây lắp đấu thầu

Trưởng ban kiểm soát SNZ 05/2026 Thất thoát tài sản

Chủ tịch,  Tổng giám đốc PC1 05/2026 Xây lắp đấu thầu 

Chủ tịch TV1 05/2026 Xây lắp đấu thầu

Nguyên Giám đốc P-Lab PNJ 07/2026 Buôn lậu kim cương



Cạnh tranh khốc liệt 

Thị phần chứng khoán Q2/2026 

Trang 15

Thị trường chứng khoán

Các công ty chứng khoán cạnh tranh khốc liệt 

Các công ty chứng khoán mạnh về công nghệ chiếm ưu thế lớn

1. CTCK nào chỉ phụ thuộc vào nhân viên môi giới là chủ yếu sẽ 

ngày càng khó khăn 

2. CTCK nào quay vòng giao dịch nhiều → NĐT sẽ càng lỗ nhiều sẽ 

mất thị phần 

3. CTCK đi trước với định hướng bền vững và có nền tảng công 

nghệ mạnh sẽ ngày càng chiếm lĩnh thị phần

Tổng thị phần của top 10 công ty chứng khoán đang bị cạnh tranh 

mạnh

Tổng thị phần của 10 công ty chứng khoán lớn nhất giảm từ 

khoảng 69.05% trong quý I xuống còn 64.19% trong quý II/2026 do 

các công ty ngoài top 10 liên tục tăng vốn, nâng cao công nghệ để 

cạnh tranh 

→ Các công ty chứng khoán ngoài top 10 nâng cao công nghệ, 

cạnh tranh mạnh 



Hàng loạt doanh nghiệp có kế hoạch niêm yết cổ phiếu, IPO cổ phần bất chấp thanh khoản ảm đạm 

Cuộc đua IPO diễn ra ngày càng mạnh mẽ sau nhiều năm 

Trang 16

Thị trường chứng khoán



Dù vĩ mô nhiều diễn biến phức tạp nhưng giá cổ phiếu đã điều chỉnh sâu 

Định giá thị trường hấp dẫn trong nhiều năm
Thị trường chứng khoán

Trạng thái thị trường: 

• Chiết khấu sâu và phản ánh đầy đủ những thông tin tiêu cực 

Định giá hấp dẫn:

• P/B và P/E VN-Index (thấp hơn trung bình dài hạn, dưới ngưỡng +1 độ lệch chuẩn). 

• Nếu loại bỏ nhóm cổ phiếu VIN, P/B giảm sâu xuống ~1.78x (tương đương vùng đáy 

năm 2020 và 2022).

Nền tảng hỗ trợ: 

• Vĩ mô ổn định, triển vọng lợi nhuận dần cải thiện.

Dự báo FY2026: 

• Tăng trưởng lợi nhuận toàn thị trường đạt khoảng 10% (tương đương tốc độ tăng 

trưởng GDP), 

Khuyến nghị: 

• Mở ra biên an toàn lớn cho chiến lược đầu tư trung và dài hạn.

P/B Thị trường khi loại bỏ nhóm VIN 
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Trang 18

Thị trường chứng khoán

Kịch bản trung lập

Kịch bản tiêu cực

Kịch bản thuận lợi

Vn-Index đi ngang tại vùng 1,750 điểm (Fibonacci 50%). Kịch bản này có xác suất xảy ra cao nhất do hầu hết các 
mã trong Vn-Index đã giảm về vùng rất thấp (trừ trường hợp VIC VHM bất ngờ giảm sâu).

Vn-Index giảm về retest lại vùng 1,680 điểm (~ đáy cũ tháng 7). Xác suất xảy ra kịch bản này là thấp, trừ trường 
hợp cổ phiếu VIC VHM giảm mạnh hoặc có thông tin bất lợi về lãi suất

Chính sách tiền tệ có thay đổi đột ngột, Vn-Index có thể vượt lên vùng 2,000 điểm.

Thuận lợi:

• Giá cổ phiếu đã giảm sâu

• Chỉ số định giá PE và PB đã rất rẻ

• NHNN đang bơm ròng, lãi suất có dấu hiệu 

giảm nhẹ.

Rủi ro:

• Khối ngoại bán ròng liên tục (mặc dù giá trị 

bán ròng đã giảm)

• Fed tăng lãi suất

Vn-Index đã tạo đáy xong tại 1,680 điểm
Kịch bản thị trường chứng khoán



Trang 19

Thị trường chứng khoán

Ngành và cổ phiếu tiêu biểu
Chủ đề đầu tư

STT Chủ đề đầu tư Ngành tiêu biểu Cổ phiếu tiêu biểu

1 Đẩy mạnh đầu tư (Đầu tư 
công, FDI,…)

Thép HPG

Xây dựng CTD, VCG

Khu công nghiệp GVR

2
Thay đổi về chính sách tiền 
tệ (giảm lãi suất và tăng tín 

dụng)

Bất động sản NLG CEO DXS

Chứng khoán SSI, VCI, HCM

3 Nhóm cổ phiếu giảm sâu
Bất động sản CII, CEO, DXG, NLG, KDH

Chứng khoán SSI, VCI, HCM

4 Nhóm tăng trưởng bền vững 
trong dài hạn

Ngân hàng VPB, TPB, ACB

Điện POW, NT2

Bán lẻ MWG

5 Thoái vốn doanh nghiệp nhà 
nước

Khu công nghiệp GVR BCM VGC

Khác PLX VNM SAB BVH ACV CTG



Trang 20

Danh mục cổ phiếu tháng 8

DANH MỤC QUAN TÂM

Mã Giá đóng 
cửa Vốn hóa PE PB ROE Sở hữu 

nước ngoài
% lợi nhuận 

quý 1 % Ytd % Tháng Lý do đầu tư

VPB 26,000 206,282 7.9 1.2 15.5% 24.3% 59.1% -7.6% -5.0%
• Tăng trưởng tín dụng mạnh mẽ số 1 ngành ngân hàng
• Hệ sinh thái toàn diện bậc nhất ( Ngân hàng, chứng khoán, bảo hiểm, tài 

chính tiêu dùng, bất động sản

ACB 26,500 136,121 8.4 1.4 17.6% 24.5% 17.5% 10.4% 16.7% • Định giá rẻ
• Chất lượng tài sản an toàn top đầu Việt Nam 

NLG 25,950 12,831 16.5 1.0 6.3% 39.9% -37.0% -13.1% -1.3% • Đầu ngành bất động sản
• Định giá PE PB đang thấp nhất ngành

VIC 196,000 1,510,382 130.1 10.2 8.0% 2.8% 4.3% 15.6% -11.7%

• Hưởng lợi nhiều từ các chính sách của chính phủ: Khu đô thị thể thao 
Olympic, mở rộng quốc lộ 1A, đề xuất xây “Thung lũng Silicon” rộng 6.000 ha 
ở phía nam Hà Nội

• Tách mảng sản xuất xe điện khỏi Vinfast, giúp bctc VIC và Vinfast sẽ lành 
mạnh hơn rất nhiều

PVS 38,600 19,741 10.2 1.3 12.7% 15.8% 25.4% 12.5% -3.5% • Giá dầu vẫn đang ở vùng cao

BSR 28,050 140,455 10.7 2.0 9.0% 1.5% 1972.8% 74.2% -3.6% • Hưởng lợi lớn nhất từ giá dầu tăng do Crack spreads tăng mạnh

MWG 76,900 112,922 13.9 3.2 23.3% 48.8% 75.6% -13.0% -8.2%
• Các hoạt động xử lý lấn chiếm vỉa hè, đẩy mạnh đánh thuế hộ kinh doanh 

nhỏ lẻ, sẽ khiến xu hướng chuyển dịch từ cửa hàng truyền thống sang mô 
hình chuỗi hiện đại diễn ra nhanh hơn

POW 13,600 41,723 12.1 1.1 7.3% 4.3% 169.5% 7.1% -3.2% • Ngành điện tăng trưởng bền vững trong dài hạn
POW là công ty lớn, hạn chế được rủi ro pháp lý

HPG 23,300 196,721 9.3 1.4 12.7% 21.5% 168.9% -1.1% -4.7% • Đầu tư công giúp tăng sản lượng
• Giá HRC của HPG đã tăng ~2.4% kể từ đầu năm

CTD 71,600 8,007 9.5 0.8 8.7% 45.1% 108.2% -1.1% -3.1% • Đầu tư công giúp tăng nhu cầu xây dựng
• Chỉ số định giá đang rất thấp 

SSI 26,300 65,516 12.2 1.7 14.0% 31.7% 51.4% -13.1% -6.2% • Đầu ngành chứng khoán
FTSE chính thức nâng hạng TTCK Việt Nam trong tháng 9

GVR 35,400 141,600 22.5 2.4 9.7% 0.6% 90.0% 35.1% -2.5% • Giá cao su tự nhiên đã tăng 19.6% từ đầu năm
• Vốn giải ngân FDI 7 tháng/2026 tăng 11.76% yoy

Trung bình 8.8% -3.0%
Vn-Index 0.8% -5.4%



Trụ sở chính

Tầng 9, tòa tháp Đông, Lotte
Center Hà Nội, số 54 Liễu Giai,
phường Giảng Võ, Hà Nội

Hotline:1900.1055

Chi nhánh Hồ Chí Minh

Tầng 3, tòa nhà President Place, Số 93
Nguyễn Du, Phường Sài Gòn, TP HCM

Hotline: 0283.838.5917

Chi nhánh Hà Nội

Tầng trệt tòa Somerset Grand Hanoi & 
Phòng 505, tầng 5 Tòa Tháp Hà Nội, số 
49 Hai Bà Trưng, phường Cửa Nam, Hà 
Nội

Hotline: 1900.1055

TUYÊN BỐ MIỄN TRÁCH
Báo cáo này thuộc sở hữu của NHSV. Mọi hành vi sao chép, in ấn khi không có sự cho phép của NHSV đều bị
nghiêm cấm. Báo cáo này không nên được coi là một lời đề nghị giao dịch mua bán bất kỳ cổ phiếu nào. Mặc dù
những thông tin, dự báo và nhận định trong báo cáo này được dựa trên các nguồn thông tin đáng tin cậy, NHSV
không thể khẳng định sự chính xác và hoàn thiện của các nguồn thông tin này. NHSV sẽ không chịu trách nhiệm
trước bất kỳ thiệt hại, mất mát nào đến từ việc sử dụng bất kỳ thông tin, nhận định nào đến từ báo cáo này.
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