
Vn-Index HNX UPCOM
Đóng cửa 969.8 106.9 57.1
Tăng/giảm (+/-) -0.3 0.4 0.3
Tăng/giảm (%) -0.30% 0.41% 0.51%
Khối lượng giao dịch (triệu cp) 140 24 12
Tổng GTGD (tỷ) 2,765 311 200
GTGD nđt nước ngoài (tỷ) (126) 6 (13)
Cổ phiếu tăng giá 143 71 105
Cổ phiếu giảm giá 143 76 69
Cổ phiếu đứng giá 68 72 53
PE* 16.5 10.0 17.3
PB* 2.5 1.1 1.9
Vốn hóa (ngàn tỷ)* 3,184 202 1,000

*: Dữ liệu từ ngày giao dịch liền trước

Giá cổ phiếu tại ngày 22/3/2019 16,700
PE hiện tại 5.93
Vốn hóa (tỷ) 582 

Tỷ VND 2016A 2017A 2018A 2019E
Doanh thu 2,880 3,833 4,756 5,600 

yoy 58.1% 33.1% 24.1% 17.7%
LNST 78.0 84.3 98.6 121.8 

yoy 170.7% 8.1% 17.0% 23.6%
Tỷ suất LNST 2.7% 2.2% 2.1% 2.2%
EPS 5,479 3,610 2,815 3,492 
P/E 3.05 4.63 5.93 4.78

Nguồn: FiinPro
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Khuyến cáo: Báo cáo này không mang tính chất mời chào mua hay bán bất cứ chứng khoán nào. Các khuyến nghị trong báo cáo này có thể không phù hợp với tất cả các nhà đầu tư. Các 
thông tin, dự báo và khuyến nghị trong bản báo cáo này được dựa trên các nguồn tin cậy, tuy nhiên, NHSV không đảm bảo chắc chắn sự chính xác hoàn toàn và đầy đủ của các nguồn 
thông tin này. NHSV không chịu trách nhiệm đối với các lỗi, thiếu sót, sai sót, sơ suất, không chính xác trong tài liệu này

Triển vọng: KHẢ QUAN

- Ngành tăng trưởng cao
HAX phân phối ô tô Mercedes-Benz thông qua 4 showrooms (2 tại HN và 2 
tại Tp.HCM), ngành có tốc độ tăng trưởng cao do 1) thu nhập người Việt cao 
hơn, và 2) tỷ lệ sử dụng ô tô vẫn còn rất thấp tại VN so với các nước trong khu 
vực

- Mở rộng sang phân phối ô tô trung cấp
Tháng 7/2019, HAX đã ký hợp đồng phân phối ô tô Nissan và đã mở 
showroom tại Cần Thơ. HAX cũng đang trong quá trình đàm phán với VIC để 
phân phối xe Vinfast

- Tuy nhiên, áp lực cạnh tranh sẽ lớn hơn
Từ 2018, BMW đã ký hợp đồng với THACO Trường Hải để phân phối xe 
BMW tại VN. THACO là thương hiệu lớn với lịch sử thành công tại VN, sẽ là 
đối thủ lớn ở dòng xe cao cấp

- Ngoài ra, rủi ro pha loãng lớn
Năm 2019, HAX có kế hoạch phát hành 1) 10 triệu cp cho cổ đông chiến lược 
với giá không thấp hơn 10,000/cp, và 2) 1.74 triệu cp ESOP với giá 10,000/cp. 
Tỷ lệ pha loãng là 33.7%

Vn-Index - 6 tháng

Sở hữu ô tô/1,000 người (2016) Dân số VN theo thu nhập

Giá trái phiếu tăng, đồng USD giảm
Giá trái phiếu chính phủ Mỹ tăng mạnh đã khiến tỷ suất sinh lợi lầm đầu tiên giảm 
xuống dưới mức 2.4% kể từ tháng 12/2017

Vốn FDI vào Việt Nam quý I đạt kỷ lục
Tổng vốn đăng ký cấp mới, tăng thêm và góp vốn mua cổ phần của nhà đầu tư nước 
ngoài đạt 10,8 tỷ USD, tăng 86,2% so với cùng kỳ năm 2018, cao nhất trong 3 năm 
trở lại đây, theo Bộ Kế hoạch và Đầu tư. Hồng Kông, Singapore, và Hàn Quốc là 3 
quốc gia đầu tư lớn nhất với giá trị lần lượt là 4.4 tỷ, 1.46 tỷ, và 1.3 tỷ USD. Trong 
đó, lớn nhất là dự án góp vốn 3.85 tỷ USD, Beerco Limited (Hong Kong) mua cổ 
phần của TNHH Vietnam Beverage (chủ sở hữu SAB)

THANH KHOẢN GIẢM MẠNH, KHỐI NGOẠI QUAY SANG BÁN RÒNG

- Thị trường tăng mạnh trong phiên ATO, tuy nhiên đã giảm dần sau đó
- Thị trường khá phân hóa: 1 số cổ phiếu như VHM MSN PVD tăng tốt, nhưng 1 số 
khác như VIC GAS VRE lại giảm khá mạnh
- Dòng tiền tập trung vào nhóm dầu khí
- 1 số cổ phiếu vốn hóa nhỏ có chất lượng thấp vẫn tăng trần
- Thanh khoản giảm mạnh: 29% thấp hơn trung bình 20 phiên, và 23% thấp hơn ngày 
giao dịch liền trước.
- Khối ngoại chuyển sang bán ròng, tập trung vào các mã NBB (55 tỷ) VRE (45 tỷ)

MỖI NGÀY 1 CỔ PHIẾU
TCT Phân bón và Hóa chất Dầu khí - Mã: DPM
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