
Giao dịch trong ngày Vn-Index HNX UPCOM
Đóng cửa 972.1 106.4 56.4
Tăng/giảm (+/-) -5.1 -0.7 -0.2
Tăng/giảm (%) -0.52% -0.64% -0.29%
Khối lượng giao dịch (triệu cp) 148 30 9
Tổng GTGD (tỷ) 3,033 392 197
GTGD nđt nước ngoài (tỷ) 162 12 27
Cổ phiếu tăng giá 112 77 89
Cổ phiếu giảm giá 189 78 77
Cổ phiếu đứng giá 50 55 49
PE* 16.6 10.1 17.5
PB* 2.6 1.1 1.9
Vốn hóa (ngàn tỷ)* 3,207 204 987

*: Dữ liệu từ ngày giao dịch liền trước

Mỗi ngày 1 cổ phiếu

Giá cổ phiếu tại ngày 17/4/2019 33,600
PE hiện tại 32.9
Vốn hóa (tỷ) 79,180

Tỷ VND 2016A 2017A 2018A 2019E
Doanh thu 6,386 5,518 9,124 9,000

yoy 7.2% -13.6% 65.3% -1.4%
LNST 2,437 2,027 2,404 2,800

yoy 123.5% -16.8% 18.6% 16.5%
Tỷ suất LNST 38.2% 36.7% 26.4% 31.1%
EPS 1,155 1,066 1,032 1,202
P/E 29.43 31.88 32.93 27.95

Nguồn: VRE Nguồn: VRE

Bản tin hàng ngày

BẢN TIN HÀNG NGÀY

Khuyến cáo: Báo cáo này không mang tính chất mời chào mua hay bán bất cứ chứng khoán nào. Các khuyến nghị trong báo cáo này có thể không phù hợp với tất cả các nhà đầu tư. 
Các thông tin, dự báo và khuyến nghị trong bản báo cáo này được dựa trên các nguồn tin cậy, tuy nhiên, NHSV không đảm bảo chắc chắn sự chính xác hoàn toàn và đầy đủ của các 
nguồn thông tin này. NHSV không chịu trách nhiệm đối với các lỗi, thiếu sót, sai sót, s ơ suất, không chính xác trong tài liệu này

- Trung Quốc tăng trưởng vượt kỳ vọng trong quý I
Quý 1, tăng trưởng GDP đạt 6.4%, vượt mức kỳ vọng là 6.3% của các nhà phân 
tích tham gia khảo sát của Reuters. Ngoài ra, số liệu sản xuất tháng 3 tăng 8,5% 
yoy, vượt xa con số dự báo 5,9% và số liệu bán lẻ tăng 8,7%, vượt kỳ vọng 8,4%. 
Mặc dù vẫn còn 1 số hoài nghi về tính chính xác trong các báo cáo của Trung 
Quốc, nhiều chuyên gia vẫn nhận định, kinh tế Trung Quốc đã chạm đáy và đang 
phục hồi. 

- Giá xăng tiếp tục tăng hơn 1.100 đồng/lít từ ngày 17/4
Như vậy, giá xăng đã tăng tổng cộng 4 lần và chưa giảm lần nào trong năm 2019, 
cụ thể xăng RON 92 đã tăng ~24.7% trong năm 2019. Áp lực lên lạm phát trong 
các tháng cuối năm sẽ rất lớn do tác động kép từ việc tăng giá xăng và tăng giá 
điện 8.36% trong tháng 3/2019.
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Triển vọng: KHẢ QUAN

- Tăng mạnh số trung tâm thương mại (TTTM) và diện tích sàn cho thuê
Năm 2018, VRE đã có 66 TTTM hoạt động trên 38 tỉnh thành cả nước với tổng 
diện tích sàn cho thuê bán lẻ ~1.45 triệu m2 và 160 triệu khách (tăng 37%). Trong 
năm 2019, VRE dự kiến sẽ mở thêm 13 TTTM mới, gồm 1 Vincom Center tại Trần 
Duy Hưng, 9 Vincom Plaza, và 3 đại lý Vincom+, nâng tổng số TTTM lên 79 và 
tổng diện tích sàn bán lẻ lên hơn 1.6 triệu m2. Ngoài ra, VRE cũng bán bất động 
sản là các shophouse ngay gần các TTTM với giá khá cao.

- Triển khai xây dựng 3 megamall mới, dự kiến hoàn thành 2020-2021
Diện tích sàn mỗi trung tâm là 60,000-100,000 m2, nằm trong 3 dự án nhà ở của 
Vinhomes. Hiện VRE đã bắt đầu tìm kiếm và đàm phán với các khách hàng tiềm 
năng cho các TTTM này. Đây là những dự án quan trọng để mở rộng diện tích sản 
cho thuê của VRE.

- Tuy nhiên, chỉ số định giá khá cao và tỷ lệ cổ tức thấp
Chỉ số định giá PE và PB của VRE hiện đang là 33 lần và 2.8 lần, mức cao so với 
Vn-Index và ngành bán lẻ. Ngoài ra, VRE dự kiến trả cổ tức 1,050 đ/cp, tương 
đương tỷ lệ cổ tức là 3.1%.

Vn-Index - 6 tháng

VIC/VHM KHIẾN THỊ TRƯỜNG GIẢM ĐIỂM CUỐI PHIÊN

- Thị trường đi ngang trong hầu hết phiên, tuy nhiên bắt đầu giảm từ cuối phiên 
chiều
-  VIC/VHM và VNM BID là lý do chính khiến thị trường giảm điểm
- Nhóm vốn hóa lớn diễn biến tốt hơn nhóm vừa và nhỏ. Nhiều cổ phiếu vốn hóa 
vừa và nhỏ như AAA ACL BIC HSG SJS thậm chí còn giảm sàn
- Dòng tiền tập trung vào nhóm dầu khí và 1 vài cổ phiếu ngân hàng
- Thanh khoản tăng do áp lực bán tăng mạnh cuối phiên: 2% cao hơn trung bình 
20 phiên, và 15% cao hơn ngày giao dịch liền trước.
- Khối ngoại tiếp tục mua ròng, tập trung mua MSN (61 tỷ) GAS (36 tỷ)

Công ty Cổ phần Vincom Retail - Mã: VRE

Nguồn: FiinPro

Cơ cấu LN gộp 2018 Số lượng TTTM và diện tích sàn bán lẻ
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