BAN TIN HANG NGAY

12 Thang Tw 2019

Vn-Index - 6 thang
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HOI PHUC TOT CUOI PHIEN, THI TRUONG VAN GIAM PIEM DO
VIC

- Thi truong giam nhe sudt ngdy giao dich. Du phuc hdi kha tét tir sau 1.30 chiéu,
VIC van khién thj truong déng cira & muc thip

- Nhém dau khi dn diu da hdi phuc, hau hét c¢b phiéu déu déng cira & muc cao
nhét ngay

- Tuy nhién, VIC/SAB/BVH dong cira thap nhit phién 13 1y do chinh thi truong
giam diém

- Ngoai ra, nhém ngan hang va chirg khoan ciing bi ban kha manh

- Thanh khodn ting nhe: 28% thip hon trung binh 20 phién, nhung 1% cao hon
ngay giao dich lién trude.

- Khéi ngoai mua rong, tuy nhién, gia tri mua tai mdi c6 phiéu Ia kha nho

Ban tin hang ngay

- IMF: 70% nén kinh té toan cdu roi vao tinh trang ting truéng cham

Téng giam dbc Qity Tién t& Qudc té (IMF) Christine Lagarde ngy 11/4 cho biét
thé gii dang d6i mat voi mot thoi diém bat on, véi viéc 70% nén kinh té tan ciu
roi vao tinh trang tang truéng cham vén c6 thé ti t& hon do nhimg vét thuong tu
chuée 14y - nhu nhitng cude chién tranh thuong mai khong can thiét. Tuy nhién,
Téng giam dbc IMF ciing du doan tc do ting trong s& manh mé trd lai vio nam
t6i. Mic di vay, van c6 nhidu rii ro ¢6 thé lim thay ddi du bao.

- Siét chit tin dung vao bit dong sin

NHNN d& xuit nang hé sb rai ro gép 3 14n véi khoan vay c6 dr no trén 3 ty. Viéc
nang hé s rai ro xuét phat tir chii truong kiém soat chit ché tin dung vio finh vuc
BDS nhim giam han mirc cho vay dbi véi cac dy an BBS cao cép.

- Vietnam Airlines s& niém yét trén HOSE trong quy 2/2019

HoSE da chép thuan niém yét 1,4 ty c6 phiéu ctia Vietnam Airlines. C6 phiéu
HVN bit dau dugc giao dich trén thi truong UPCoM tir 3/1/2017 va hién ¢6 gia
tri vén hoa 55.455 ty dong.

N SECURITIES
VIETNAM
Vn-Index HNX  UPCOM
Pong cira 982.9 107.7 56.6
Tang/giam (+/-) Jb 23,1 Ay 0.1 Ap 0.2
Tang/giam (%) W -031% 4 0.12% A 0.28%
Khéi lugng giao dich (tri¢u cp) 112 30 10
Tong GTGD (ty) 2,307 305 210
GTGD ndt nuéc ngoai (ty) 34 5 9
Cb phiéu tang gia 146 79 119
Cb phiéu giam gia 154 69 79
Cb phiéu dimg gia 48 68 61
PE* 16.8 10.2 17.1
PB* 2.6 1.1 1.9
Vén hoa (ngan ty)* 3,236 204 988

*: Dir liéu tir ngay giao dich lién trude

MBGi ngay 1 cb phiéu

Céng ty Cb phén Sira Viét Nam - Ma: VNM

Gia ¢b phiéu tai ngay 12/4/2019 135,600
PE hién tai 23.2
Vén hoa (ty) 236,134
Ty VND 2016A 2017A 2018A 2019E
Doanh thu 46,794 51,041 52,562 55,537

yoy 16.8% 9.1% 3.0% 5.7%
LNST 9,350 10,296 10,227 10,556

yoy 20.3% 10.1% -0.7% 3.2%
Ty suat LNST 20.0% 20.2% 19.5% 19.0%
EPS 6,442 7,093 5,872 6,062
P/E 21.05 19.12 23.09 2237

Nguén: FiinPro
Trién vong: TRUNG LAP

- Tang trudng nganh sita dang rit thap, ~4%/nam trong 5 nam tGi

Nganh sita Viét Nam dang di vio giai doan bo hoa. Thuc té ting truong nganh sita
dang giam dan trong nhiing nim qua, tir mirc 20% nam 2013-2014 xubng chi con
~15% giai doan 2015-2016, 8% nam 2017. Cho giai doan 2018-2022, murc ting
truéng du kién chi con khoang 4%.

- Gia sira nguyén liéu dang taing manh trong ndm 2019

Tai ngay 2/4, gi4 bot sira tich kem d4 1&n mirc 2,468 USD/tin, tang 12.1% va gia
bot stra nguyén kem 1én murc 3,287 USD/tén, tang 21.5% so voi dau nim. Bot sita
nhép khéu chiém ~41% gia vén ciia VNM. Do d6, ty sut loi nhuan gop s& giam tir
46.8% nam 2018 xudng con 45.2% trong nam 2019

- Gia ban tang thém 1-2% tir ngay 1/4/2019

VNM di phai ting thém gia ban 1-2% (tiy timg san phdm) tir ngdy 1/4 vira qua,
tuy nhién, muc ting gla nay khong di bu dap cho su gia tang clia gi dau vio.
Ngoai ra, ddy ciing 13 1in du tién VNM ting gia trong nhiéu ndm qua do chién
lugc ctia VNM 14 giit gia ban thap va khong tang gia dé tang thi phan.

- Quy 1/2019 tang truéng thap
Doanh thu udc dat 13,330 ty (tang 9.5% yoy), tuy nhién, LNST udc dat 2,774 ty
(tang khiém ton 2.7% yoy)

Téang truong nganh sira va ty suat LN gop VNM
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——Ty suat LN gop VNM Tang truong nganh stra
Ngudn: Béo c4o tai chinh VNM va nielsen.com

Khuyén cdo: Bao cao nay khong mang tinh chit moi chao mua hay ban bat ctr chimg khoén nao. Céc khuyén nghi trong bao co nay co thé khong phi hop voi tat ca cac nha dau tu.
Céc thong tin, du bao va khuyén nghi trong ban bao cio nay dugc dua trén cic ngudn tin cdy, tuy nhién, NHSV khong dam bao chéc chén sy chinh xéc hoan toan va diy du cia cac
ngudn théng tin nay. NHSV khong chiu trach nhiém déi véi cac 13i, thiéu sot, sai sot, s o suét, khong chinh xac trong tai lidu nay



