
Giao dịch trong ngày Vn-Index HNX UPCOM
Đóng cửa 861.4 109.6 55.0
Tăng/giảm (+/-) 3.9 0.8 0.1
Tăng/giảm (%) 0.46% 0.69% 0.15%
Khối lượng giao dịch (triệu cp) 262 39 13
Tổng GTGD (tỷ) 4,499 456 194
GTGD nđt nước ngoài (tỷ) 279 2 -6
Cổ phiếu tăng giá 162 80 92
Cổ phiếu giảm giá 206 70 91
Cổ phiếu đứng giá 60 68 59
PE* 13.9 9.5 15.6
PB* 1.9 1.0 1.8
Vốn hóa (ngàn tỷ)* 2,993 204 841

Mỗi ngày 1 cổ phiếu

Giá cổ phiếu tại ngày 28/05/2020 114,800
PE hiện tại 19.1
Vốn hóa (tỷ) 200,258

Tỷ VND 2017A 2018A 2019A 2020F
Doanh thu 51,041 52,562 56,318 62,191

yoy 9.1% 3.0% 7.1% 10.4%
LNST 10,296 10,227 10,581 11,788

yoy 10% -0.7% 3.5% 11.4%
Tỷ suất LNST 20.2% 19.5% 18.8% 19.0%
EPS 7,093 5,294 5,477 6,769
P/E 16.2 21.7 21.0 17.0

`
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LNST và tăng trưởng yoy

BẢN TIN HÀNG NGÀY

Cập nhật kết quả kinh doanh quý 1/2020: 

Lợi nhuận giảm 0.9% do chi phí tăng mạnh:
- Doanh thu tăng 7.3% do: 1) hợp nhất GTN từ năm nay, giúp doanh thu tăng 
4.8%; và 2) doanh thu xuất khẩu tăng 7,6% yoy (dịch Covid-19 giúp nhu cầu thị 
trường xuất khẩu tăng, theo đó doanh thu xuất khẩu tháng 4 thậm chí tăng 24% 
yoy). Tuy vậy, VNM không còn đóng góp từ chương trình sữa học đường, chiếm 2-
3% tổng doanh thu do các trường học nghỉ. Doanh thu của Driftwood giảm do 
trường học ở California tạm thời đóng cửa do dịch Covid-19; trong khi đó doanh 
thu của Angkor ở thị trường Campuchia vẫn khả quan.
- Lợi nhuận gộp tăng 7.3% và biên lợi nhuận gộp giữ nguyên ở mức 46.7%: biên 
lợi nhuận bán sữa nội địa cải thiện từ 46,6% lên 49,4% yoy do giá bán tăng 3% 
(VNM đã tăng giá bán bình quân trong năm 2019); và biên lợi nhuận xuất khẩu của 
cũng tăng từ 61,3% lên 62,3% yoy. Tuy nhiên, biên lợi nhuận của GTN khá thấp là 
26.3%.
- Doanh thu tài chính tăng 9.7% (14.4 tỷ) do lãi tiền gửi tăng
- Tuy nhiên, chi phí bán hàng và quản lý tăng mạnh 15.1% (445 tỷ) do nhiều 
chương trình khuyến mại, trưng bày, giới thiệu sản phẩm
- Ngoài ra, thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp tăng từ 16.3% lên 17.3% do các 
ưu đãi thuế từ các nhà máy mở mới đang dần dần hết hiệu lực.

Khuyến cáo: Báo cáo này không mang tính chất mời chào mua hay bán bất cứ chứng khoán nào. Các khuyến nghị trong báo cáo này có thể không phù hợp với tất cả các nhà đầu tư. 
Các thông tin, dự báo và khuyến nghị trong bản báo cáo này được dựa trên các nguồn tin cậy, tuy nhiên, NHSV không đảm bảo chắc chắn sự chính xác hoàn toàn và đầy đủ của các 
nguồn thông tin này. NHSV không chịu trách nhiệm đối với các lỗi, thiếu sót, sai sót, sơ suất, không chính xác trong tài liệu này

- Căng thẳng Mỹ - Trung gia tăng, bất ổn từ OPEC+ khiến giá dầu mất hơn 4%
Giá dầu Brent 1,65 USD, tương đương 4,6%, xuống 34,52 USD/thùng. Giá dầu 
WTI giảm 1,54 USD, tương đương 4,5%, xuống 32,81 USD/thùng.

- TS. Cấn Văn Lực: Không phải chữ V, mô hình phục hồi kinh tế Việt Nam sẽ 
như logo Nike, xuống và "bật lò xo" tương đối mạnh trong 2021
Theo đánh giá của Ts. Lực, tăng trưởng GDP 2020 của Việt Nam ở mức 5% là 
khả thi. Sức bật tương đối mạnh này, theo TS. Lực, sẽ phụ thuộc vào 3 yếu tố: 
Khả năng kiểm soát dịch bệnh, Tính hiệu quả của các gói hỗ trợ của Chính phủ, 
và Sự hợp tác quốc tế trong phòng chống dịch bệnh cũng như phục hồi kinh tế. 
Các động lực tăng trưởng mới gồm kinh tế tư nhân, thu hút dòng vốn đầu tư từ 
nước ngoài, kích cầu nội địa, thúc đẩy hơn nữa cải cách thủ tục hành chính, thúc 
đẩy cải cách, tái cơ cấu nền kinh tế để nâng cao tính chịu đựng của nền kinh tế đối 
với các cú shock bên ngoài.

- Đến 30/9, đơn vị có tỷ lệ giải ngân đầu tư công dưới 60% sẽ bị cắt giảm, điều 
chuyển
Chính phủ sẽ quyết định hoặc báo cáo cấp có thẩm quyền quyết định cắt giảm, 
điều chuyển kế hoạch đầu tư vốn của các bộ, ngành, địa phương nếu đến ngày 
30/9/2020 có tỷ lệ giải ngân dưới 60%. Đầu tư công là 1 động lực quan trọng 
trong kế hoạch tăng trưởng 2020 của Việt Nam. Điều này cho thấy chính phủ 
đang rất quyết tâm đẩy mạnh đầu tư công sau nhiều năm quá trình đầu tư công 
diễn ra rất chậm chạm ở Việt Nam. Ngành được hưởng lợi sẽ là vật liệu xây dựng 
(thép, xi măng...)

- Giá xăng tăng mạnh 890 đồng/lít kể từ 15 giờ chiều nay
Sau khi giá thịt lợn tăng mạnh thời gian qua, việc giá xăng tiếp tục xăng sẽ tạo ra 
áp lực lớn với lạm phát. Ngày mai, lạm phát tháng 5 có thể sẽ được công bố và có 
thể sẽ tăng khá mạnh. 

28 Tháng Năm 2020
Vn-Index - 6 tháng

BIẾN ĐỘNG MẠNH QUANH 860 ĐIỂM, THỊ TRƯỜNG VẪN GIỮ SẮC 
XANH NHỜ KHỐI NGOẠI MUA MẠNH VCB BID VRE VHM
- Vn-Index biến động khá mạnh quanh ngưỡng 860 điểm
- Điểm nhấn: khối ngoại mua ròng mạnh 1 số mã vốn hóa lớn (CB BID VRE 
VHM), là động lực giúp thị trường tăng điểm
- Nhóm dầu khí giảm mạnh do giá dầu thế giới giảm
- Số lượng mã giảm lớn hơn số mã tăng, tuy nhiên, hầu hết cổ phiếu chỉ giảm nhẹ 
trong chiều giảm, trong khi đó 1 số mã lại tăng mạnh trong chiều tăng
- Thị trường có thể sẽ phân hóa trong thời gian tới dựa trên kỳ vọng lợi nhuận quý 
2/2020
- Thanh khoản giảm mạnh: 4% cao hơn trung bình 20 phiên, nhưng 24.5% thấp 
hơn ngày giao dịch liền trước
- Khối ngoại chuyển sang mua ròng, tập trung mua VCB (103 tỷ) VHM (87 tỷ) 
VRE (45 tỷ) CTG (31 tỷ)

Công ty Cổ phần Sữa Việt Nam - Mã: VNM

Nguồn: FiinPro

Bản tin hàng ngày

*: Dữ liệu từ ngày giao dịch liền trước
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