
Giao dịch trong ngày Vn-Index HNX UPCOM
Đóng cửa 768.9 106.8 51.5
Tăng/giảm (+/-) 2.1 2.1 0.3
Tăng/giảm (%) 0.27% 2.01% 0.59%
Khối lượng giao dịch (triệu cp) 223 41 17
Tổng GTGD (tỷ) 3,417 419 207
GTGD nđt nước ngoài (tỷ) -318 -5 -16
Cổ phiếu tăng giá 223 88 104
Cổ phiếu giảm giá 123 64 69
Cổ phiếu đứng giá 59 57 55
PE* 12.0 9.2 13.6
PB* 1.7 1.0 1.7
Vốn hóa (ngàn tỷ)* 2,678 198 785

Mỗi ngày 1 cổ phiếu

Giá cổ phiếu tại ngày 22/04/2020 15,700
PE hiện tại 13.5
Vốn hóa (tỷ) 5,792

Tỷ VND 2017A 2018A 2019A 2020F
Doanh thu 7,996 9,297 7,684 9,237

yoy 0.9% 16.3% -17.4% 20.2%
LNST 694 700 378 433

yoy -39% 0.7% -46.0% 14.6%
Tỷ suất LNST 8.7% 7.5% 4.9% 4.7%
EPS 1,532 1,455 863 1,106
P/E 9.5 8.3 15.3 14.2

`
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BẢN TIN HÀNG NGÀY

Cập nhật kết quả kinh doanh quý 1/2020: Lợi nhuận tăng 102.5% yoy do sản 
lượng và biên lợi nhuận gộp đều tăng

- Doanh thu tăng 7.8%: 1) Dù giá bán phân Urea giảm 13.2% do giá khí đầu vào 
giảm, sản lượng phân Urea đạt 187K tấn, tăng 39.2% do nhu cầu lớn từ thị trường 
gạo (phân urea chủ yếu dùng để trồng gạo); tuy nhiên 2) sản lượng phân NPK lại 
giảm 13% do nhu cầu từ các loại cây trồng khác như trái cây, hạt điều, cà phê...) lại 
giảm do Covid-19
- Tuy nhiên, biên lợi nhuận gộp lại tăng từ 17.1% lên 20% yoy do giá bán giảm 
13.2%, nhưng giá khí đầu vào lại giảm tới 22.4% do giá dầu thế giới giảm mạnh. 
Giá khí chiếm tới 60% tổng chi phí. Do đó, lợi nhuận gộp tăng trưởng tốt 26.1%
- Hoạt động tài chính chuyển từ lỗ 12 tỷ sang lãi 3 tỷ nhờ lãi tiền gửi tăng mạnh do 
số dư tiền mặt tăng mạnh hơn 1,200 tỷ 
- Chi phí bán hàng và quản lý tăng 12.6%, thấp hơn mức tăng của lợi nhuận gộp, 
chủ yếu do chi phí quảng cáo tăng mạnh 136%
- Nhờ đó, LNST tăng trưởng 102.5%, chủ yếu do sản lượng và biên lợi nhuận gộp 
đều tăng tốt

- DPM đã chốt giá mua khí và phí vận chuyển khí với GAS
Ngày 13/4, DPM đã ký hợp đồng mua khí với GAS như sau: DPM sẽ mua khí từ 2 
bể Cửu Long và Nam Côn Sơn, giá khí bằng 46% giá dầu trung bình, tuy nhiên có 
áp dụng mức giá sàn là 3 USD/MMBTU cho bể Nam Côn Sơn. Cược phí vận 
chuyển ước chừng khoảng 1.9 USD/MMBTU

Khuyến cáo: Báo cáo này không mang tính chất mời chào mua hay bán bất cứ chứng khoán nào. Các khuyến nghị trong báo cáo này có thể không phù hợp với tất cả các nhà đầu tư. 
Các thông tin, dự báo và khuyến nghị trong bản báo cáo này được dựa trên các nguồn tin cậy, tuy nhiên, NHSV không đảm bảo chắc chắn sự chính xác hoàn toàn và đầy đủ của các 
nguồn thông tin này. NHSV không chịu trách nhiệm đối với các lỗi, thiếu sót, sai sót, sơ suất, không chính xác trong tài liệu này

- Giá dầu Brent tiếp tục giảm sâu
Giá dầu Brent giao tháng 6 giảm 24% xuống 19,33 USD/thùng, thấp nhất từ tháng 
2/2002. Lượng dầu tồn kho thế giới tăng suốt nhiều tuần do Arab Saudi và Nga 
hồi đầu tháng 3 không thể nhất trí gia hạn thỏa thuận giảm sản lượng, dẫn đến 
cuộc chiến giá, và ảnh hưởng từ Covid-19 khiến nhu cầu năng lượng thế giới giảm 
khoảng 30%.

- Đề xuất Hà Nội cách ly xã hội đến 30/4, được phép kinh doanh hàng hóa cần 
thiết
Hà Nội là địa phương duy nhất còn được đề xuất ở nhóm cao. TP HCM, Hà Giang 
và Bắc Ninh thuộc nhóm có nguy cơ, các địa phương còn lại được xếp vào nhóm 
nguy cơ thấp. Hà Nội được đề xuất áp dụng cách ly xã hội theo Chỉ thị 16 đến hết 
ngày 30/4 nhưng được phép mở cửa kinh doanh, hàng hóa.
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MỞ CỬA GIẢM SÂU,VN-INDEX VẪN HỒI PHỤC VÀ ĐÓNG CỬA 
TĂNG ĐIỂM
- Thị trường mở cửa giảm sâu hơn 10 điểm do thông tin tiêu cực từ TTCK Mỹ và 
giá dầu giảm mạnh, nhưng đã hồi phục tăng tốt đến giữa phiên chiều. Tuy nhiên, 
áp lực bán đã tăng mạnh sau đó khiến Vn-Index đóng cửa chỉ tăng nhẹ
- Áp lực bán tại vùng giá cao là lớn, nhưng dòng tiền vẫn đang rất tốt
- Số lượng mã tăng điểm là nhiều, nhiều mã thậm chí tăng trần như HCM HSG 
TNG DBC
- Nhóm tăng điểm gồm có chứng khoán, công nghệ, bán lẻ, săm lốp, và vật liệu 
xây dựng; trong khi đó, nhóm giảm điểm gồm tiện ích, xây dựng, và bất động sản
- Thanh khoản giảm mạnh: 4.5% cao hơn trung bình 20 phiên, nhưng 33% thấp 
hơn ngày giao dịch liền trước
- Khối ngoại bán ròng 17 phiên liên tiếp, tập trung bán VNM (69 tỷ) VRE (62 tỷ) 
HPG (52 tỷ) VCB (51 tỷ) STB (31 tỷ) VPB (30 tỷ)

Tổng Công ty Phân bón và Hóa chất Dầu khí - Mã: DPM
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Bản tin hàng ngày

*: Dữ liệu từ ngày giao dịch liền trước

Cơ cấu LN gộp 2019 Giá dầu Brent (1 năm)
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