
Giao dịch trong ngày Vn-Index HNX UPCOM
Đóng cửa 954.0 102.9 55.3
Tăng/giảm (+/-) -7.4 -0.3 -0.2
Tăng/giảm (%) -0.77% -0.31% -0.36%
Khối lượng giao dịch (triệu cp) 239 44 9
Tổng GTGD (tỷ) 3,345 257 101
GTGD nđt nước ngoài (tỷ) -29 -2 28
Cổ phiếu tăng giá 112 55 74
Cổ phiếu giảm giá 218 71 90
Cổ phiếu đứng giá 56 54 50
PE* 15.7 9.1 17.4
PB* 2.3 1.0 1.9
Vốn hóa (ngàn tỷ)* 3,286 193 953

` Mỗi ngày 1 cổ phiếu

Giá cổ phiếu tại ngày 17/12/2019 26,950
PE hiện tại 8.3
Vốn hóa (tỷ) 27,027

Tỷ VND 2016A 2017A 2018A 2019E
Doanh thu 5,418 7,506 9,440 11,403

yoy 31.1% 38.5% 25.8% 20.8%
LNST 738 1,746 2,842 3,564

yoy 407% 136.6% 62.7% 25.4%
Tỷ suất LNST 13.6% 23.3% 30.1% 31.3%
EPS 908 1,777 2,892 3,633
P/E 30.4 15.5 9.5 7.4

`

3Q2019 2018
Nhóm 1 135,892 119,647
Nhóm 2 2,178 1,600
Nhóm 3 473 525
Nhóm 4 745 627
Nhóm 5 879 733
Tổng cộng 140,168 123,132

Nguồn: HDB Nguồn: HDB

Chất lượng tài sản Phân loại nợ

BẢN TIN HÀNG NGÀY

Triển vọng: KHẢ QUAN

- Lợi nhuận 2020 được dự báo tăng trưởng 20%
Các giả định cho tăng trưởng của HDB: 1) Tăng trưởng tín dụng đạt 14.2%, đây là 
mức tăng trưởng chung của ngành ngân hàng trong 2 năm qua; 2) tăng trưởng huy 
động đạt 10%; 3) NIM được cải thiện 17 điểm cơ bản lên mức 4.56% do HDB tiếp 
tục tập trung mạnh vào mảng bán lẻ và doanh nghiệp nhỏ với mức lãi suất cao; và 
4) chi phí dự phòng thậm chí giảm 10% sau khi đã tăng rất mạnh ~44% trong năm 
2019 để xử lý xong hoàn toàn dư nợ trái phiếu VAMC khỏi báo cáo tài chính

- Chất lượng tài sản tốt với rủi ro thấp
1) Hệ số nợ xấu NPL là 1.5%, tuy cao hơn đôi chút so với các ngân hàng top đầu 
như VCB MBB ACB, nhưng đã giảm so với mức 1.53% năm 2018 và mô hình 
hoạt động thiên về bán lẻ (với HD Saison và 95% dư nợ vay là cho bán lẻ và SME) 
nên nợ xấu cao hơn là bình thường; 2) CAR theo Basel I rất cao là ~12%, HDB 
không chịu áp lực phải tăng vốn

- Giá cổ phiếu đã giảm sâu và định giá hấp dẫn
Giá cổ phiếu đã giảm khoảng 45% từ mức 50,000 về 27,550/cp kể từ khi niêm yết 
hơn 1 năm qua. Các chỉ số PE PB cũng khá hấp dẫn là 8.3 và 1.49 lần. 

Khuyến cáo: Báo cáo này không mang tính chất mời chào mua hay bán bất cứ chứng khoán nào. Các khuyến nghị trong báo cáo này có thể không phù hợp với tất cả các nhà đầu tư. 
Các thông tin, dự báo và khuyến nghị trong bản báo cáo này được dựa trên các nguồn tin cậy, tuy nhiên, NHSV không đảm bảo chắc chắn sự chính xác hoàn toàn và đầy đủ của các 
nguồn thông tin này. NHSV không chịu trách nhiệm đối với các lỗi, thiếu sót, sai sót, sơ suất, không chính xác trong tài liệu này

-Mỹ chính thức áp thuế hơn 450% với một số sản phẩm thép nhập từ Việt Nam
Mỹ quyết định áp thuế cao nhất là 456% lên một số sản phẩm thép được sản xuất 
tại Hàn Quốc hoặc Đài Loan (Trung Quốc), sau đó nhập về Việt Nam để gia công 
trước khi xuất khẩu sang Mỹ dưới dạng thép không gỉ và thép cán nguội. Thuế 
này cũng được áp dụng với những lô hàng nhập về nhưng chưa được thanh lý kể 
từ ngày 2/8/2018. Xuất khẩu thép không gỉ và thép cán nguội từ Việt Nam sang 
Mỹ lần lượt tăng hơn 4.000% và 900% trong giai đoạn điều tra. Đây là thông tin 
khá xấu với thị trường chứng khoán.

- Fitch nâng dự báo tăng trưởng GDP Việt Nam năm 2020
Fitch nâng dự báo tăng trưởng GDP Việt Nam năm 2020 từ 6,5% lên 6,8%. Tuy 
nhiên, lực cầu thế giới chững lại tiếp tục gây áp lực lên lĩnh vực sản xuất.
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THỊ TRƯỜNG GIẢM ĐIỂM SAU THÔNG TIN MỸ SẼ ÁP THUẾ VỚI 
THÉP NHẬP TỪ VIỆT NAM
- Thị trường tăng đầu phiên sáng, nhưng đã giảm sau đó sau thông tin Mỹ sẽ áp 
thuế với thép nhập khẩu từ Việt Nam
- Hầu hết nhóm vốn hóa lớn đều giảm điểm, Vn30 thậm chí giảm 1.05%, cao hơn 
nhiều mức giảm của Vn-Index
- Số lượng mã giảm điểm là rất lớn
- Chỉ 1 vài ngành cỏ thể tăng điểm như bán lẻ, dược phẩm
- Thanh khoản tăng: 4% thấp hơn trung bình 20 phiên, nhưng 4% cao hơn ngày 
giao dịch liền trước
- Khối ngoại bán ròng nhẹ, tập trung bán HPG (39 tỷ)

Ngân hàng TMCP Phát triển T.P Hồ Chí Minh - Mã: HDB

Nguồn: FiinPro

Bản tin hàng ngày

*: Dữ liệu từ ngày giao dịch liền trước
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