
Giao dịch trong ngày Vn-Index HNX UPCOM
Đóng cửa 968.2 102.7 55.5
Tăng/giảm (+/-) 6.4 0.3 0.1
Tăng/giảm (%) 0.66% 0.32% 0.22%
Khối lượng giao dịch (triệu cp) 155 24 6
Tổng GTGD (tỷ) 2,803 210 111
GTGD nđt nước ngoài (tỷ) -172 -1 1
Cổ phiếu tăng giá 202 66 93
Cổ phiếu giảm giá 127 61 61
Cổ phiếu đứng giá 60 43 52
PE* 15.7 9.1 17.3
PB* 2.3 1.0 1.9
Vốn hóa (ngàn tỷ)* 3,291 192 948

` Mỗi ngày 1 cổ phiếu

Giá cổ phiếu tại ngày 12/12/2019 87,500
PE hiện tại 22.4
Vốn hóa (tỷ) 318,593

Tỷ VND 2016A 2017A 2018A 2019E
Doanh thu 24,879 29,406 39,278 41,444

yoy 17.3% 18.2% 33.6% 5.5%
LNST 6,876 9,091 14,606 16,131

yoy 29% 32.2% 60.7% 10.4%
Tỷ suất LNST 27.6% 30.9% 37.2% 38.9%
EPS 1,519 2,001 3,334 4,349
P/E 56.5 42.9 25.8 20.1

`

3Q2019 2018
Nhóm 1 696,272 621,863
Nhóm 2 4,199 3,781
Nhóm 3 1,240 292
Nhóm 4 1,525 1,161
Nhóm 5 4,860 4,771
Tổng cộng 708,096 631,867

Nguồn: VCB Nguồn: VCB

Chất lượng tài sàn Phân loại nợ 

BẢN TIN HÀNG NGÀY

Triển vọng: KHẢ QUAN

- Lợi nhuận 2020 vẫn được dự báo tăng trưởng tốt ~30%
Các giả định cho mức tăng trưởng là: 1) tín dụng tăng trưởng bằng các năm qua là 
15%, 2) NIM được cải thiện 23 điểm cơ bản nhờ vào mảng bán lẻ với tập trung là 
cho vay mua nhà; 3) doanh thu phí tăng tốt 30% nhờ hợp đồng độc quyền 
bancassurance ký với FWD hồi tháng 11/2019; 4) chi phí dự phòng tăng 17.3%, 
cao hơn mức tăng trưởng tín dụng, giúp VCB duy trì tỷ lệ nợ xấu rất thấp quanh 
1%

- VCB nằm trong số ít ngân hàng không chịu tác động của thông tư 22
Theo Thông tư 22/2019/TT-NHNN ban hành ngày 15/11/2019, tỷ lệ LDR tối đa sẽ 
là 85%. Các ngân hàng sẽ có  thời gian chuyển tiếp là 2 năm (trước ngày 1/1/2022) 
để thực hiện thông tư. VCB là 1 trong số ít ngân hàng hiện tại có hệ số LDR ở 
quanh mức 85% nên sẽ không chịu áp lực phải tăng cường huy động tiền gửi (hoặc 
giảm số dư cho vay), khiến lợi nhuận bị ảnh hưởng.

- Cuối năm thường có sóng NAV đối với các mã có vốn hóa lớn
Trong tuần cuối cùng của năm, các quỹ thường đẩy giá các cổ phiếu có vốn hóa lớn 
để giúp NAV đóng cửa năm được tốt hơn. VCB nằm trong nhóm được kỳ vọng đẩy 
lên cao nhất do: 1) VCB nằm trong top 10 vốn hóa trên sàn; 2) tỷ lệ sở hữu khối 
ngoại lớn ~24%; và 3) tỷ lệ cổ phiếu trôi nổi (free-float) là rất thấp nên sẽ dễ dàng 
đẩy được lên giá cao.

Khuyến cáo: Báo cáo này không mang tính chất mời chào mua hay bán bất cứ chứng khoán nào. Các khuyến nghị trong báo cáo này có thể không phù hợp với tất cả các nhà đầu tư. 
Các thông tin, dự báo và khuyến nghị trong bản báo cáo này được dựa trên các nguồn tin cậy, tuy nhiên, NHSV không đảm bảo chắc chắn sự chính xác hoàn toàn và đầy đủ của các 
nguồn thông tin này. NHSV không chịu trách nhiệm đối với các lỗi, thiếu sót, sai sót, sơ suất, không chính xác trong tài liệu này

- Fed giữ nguyên lãi suất, ám chỉ sẽ không điều chỉnh trong năm 2020
"Ủy ban nhận thấy chính sách tiền tệ hiện tại phù hợp để duy trì tăng trưởng kinh 
tế, các điều kiện thị trường lao động mạnh mẽ và lạm phát gần mục tiêu 2%". "Ủy 
ban sẽ tiếp tục theo dõi ảnh hưởng của các thông tin sắp tới đến triển vọng kinh tế, 
bao gồm các diễn biến toàn cầu và áp lực lạm phát, để đánh giá mức độ phù hơp 
của lãi suất quỹ dự trữ liên bang (FFR)".

- FED dự báo kinh tế Mỹ vẫn sẽ ổn cho tới sau bầu cử 2020
Khép lại một năm đầy biến động, ngân hàng trung ương quyền lực nhất thế giới tỏ 
ra khá lạc quan về kinh tế Mỹ, tin tưởng rằng các biện pháp thực thi trong 2019 
đang phát huy tác dụng, trưởng kinh tế vừa phải và tỷ lệ thất nghiệp thấp kỷ lục.

12 Tháng Mười Hai 2019
Vn-Index - 6 tháng

NGÂN HÀNG ĐẨY CHỈ SỐ, CON SÓNG NAV CUỐI NĂM ĐANG BẮT 
ĐẦU
- Thị trường tăng mỗi lúc 1 cao hơn trong suốt phiên
- Nhóm ngân hàng tăng tốt, là động lực giúp chỉ số Vn-Index tăng điểm. Trong 1 
vài tuần cuối năm, các quỹ đầu tư thường đẩy các cổ phiếu vốn hóa lớn (ảnh 
hưởng mạnh tới chỉ số) để cải thiện NAV cuối năm của quỹ
- Các ngành khác như chứng khoán, hàng tiêu dùng, và công nghệ cũng tăng tốt
- VHM VIC vẫn giao dịch giống các phiên gần đây: giảm khá trong hầu hết ngày, 
nhưng lại hồi về tham chiếu trong phiên ATC
- Thanh khoản giảm: 15% thấp hơn trung bình 20 phiên, và 3% thấp hơn ngày 
giao dịch liền trước
- Khối ngoại tiếp tục bán ròng, tập trung bán VHM (60 tỷ) HPG (27 tỷ)

Ngân hàng TMCP Ngoại thương Việt Nam - Mã: VCB

Nguồn: FiinPro

Bản tin hàng ngày

*: Dữ liệu từ ngày giao dịch liền trước
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