
Giao dịch trong ngày Vn-Index HNX UPCOM
Đóng cửa 966.1 102.4 55.8
Tăng/giảm (+/-) 2.5 -0.1 -0.1
Tăng/giảm (%) 0.26% -0.14% -0.23%
Khối lượng giao dịch (triệu cp) 184 19 5
Tổng GTGD (tỷ) 3,054 220 86
GTGD nđt nước ngoài (tỷ) 57 -5 5
Cổ phiếu tăng giá 187 64 85
Cổ phiếu giảm giá 150 56 78
Cổ phiếu đứng giá 49 54 46
PE* 15.8 9.0 16.8
PB* 2.3 1.0 1.8
Vốn hóa (ngàn tỷ)* 3,297 185 931

` Mỗi ngày 1 cổ phiếu

Giá cổ phiếu tại ngày 7/12/2019 92,000
PE hiện tại 17.4
Vốn hóa (tỷ) 308,155

Tỷ VND 2016A 2017A 2018A 2019E
Doanh thu 11,217 15,297 38,664 58,332

yoy 128.0% 36.4% 152.8% 50.9%
LNST 1,649 1,410 14,284 19,560

yoy 107% -14.5% 913.3% 36.9%
Tỷ suất LNST 14.7% 9.2% 36.9% 33.5%
EPS 8,243 7,048 4,265 5,840
P/E 11.2 13.1 21.6 15.8

`

Dự án Số mở bán Số đã bán Tỷ lệ Ghi nhận

2,395 2,395 100% Q2-Q3/2019
4,105 4,105 100% Q3-Q4/2019
14,000 11,000 79% 2020

Smart City (Hà Nội) 14,400 10,900 76% 2020
10,000 10,000 100% 2020
21,400 21,400 100% 2020

Ocean Park (Hà Nội) 4,000
Smart City (Hà Nội) 5,000

Khuyến cáo: Báo cáo này không mang tính chất mời chào mua hay bán bất cứ chứng khoán nào. Các khuyến nghị trong báo cáo này có thể không phù hợp với tất cả các nhà đầu tư. 
Các thông tin, dự báo và khuyến nghị trong bản báo cáo này được dựa trên các nguồn tin cậy, tuy nhiên, NHSV không đảm bảo chắc chắn sự chính xác hoàn toàn và đầy đủ của các 
nguồn thông tin này. NHSV không chịu trách nhiệm đối với các lỗi, thiếu sót, sai sót, sơ suất, không chính xác trong tài liệu này

- Tiến sĩ Cấn Văn Lực: Tăng trưởng tín dụng 2019 ước khoảng 13%
Kinh tế trưởng của BIDV cho rằng tốc độ tăng trưởng tín dụng trong hệ thống 
năm nay sẽ đạt khoảng 13%, quy mô tín dụng với nền kinh tế khoảng 134% GDP. 
Như vậy, tăng trưởng tín dụng đã giảm trong 3 năm liên tiếp. Lý do chính là 
NHNN siết chặt tín dụng vào lĩnh vực bất động sản (cả về chủ trương và hành 
động thông qua ban hành thông tư 22). Chủ trương của NHNN là hướng dòng tín 
dụng vào các lĩnh vực sản xuất, nhưng khả năng hấp thụ vốn của các ngành khác 
lại yếu hơn bất động sản rất nhiều.

9 Tháng Mười Hai 2019
Vn-Index - 6 tháng

THỊ TRƯỜNG BIẾN ĐỘNG NHẸ, KHỐI NGOẠI VẪN BÁN RÒNG MSN

- Thị trường biến động nhẹ: tăng điểm trong phiên sáng, giảm điểm đầu phiên 
chiều, và hồi phục tăng điểm ở cuối phiên chiều
- Khối ngoại tiếp tục bán ròng MSN 5 phiên liên tiếp. MSN cũng đóng góp lớn 
nhất vào chiều giảm
- Thị trường khá cân bằng, số lượng mã tăng chỉ lớn hơn đôi chút số mã giảm. 
GAS VNM đóng góp lớn nhất vào chiều tăng
- Dòng tiền tập trung vào nhóm dược phẩm, săm lốp, vật liệu xây dựng, và tiện ích
- Thanh khoản tăng: 10% thấp hơn trung bình 20 phiên, nhưng 10% cao hơn ngày 
giao dịch liền trước
- Khối ngoại chuyển sang mua ròng sau 5 phiên bán ròng liên tiếp, tập trung mua 
ROS (40 tỷ) HPG (35 tỷ) 
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*: Dữ liệu từ ngày giao dịch liền trước

Triển vọng: KHẢ QUAN

- Lợi nhuận 2020 dự kiến vẫn tăng trưởng tốt ~20% 
+ 3 dự án Ocean Park, Smart City, và Grand Park dự kiến sẽ đóng góp góp ~60% 
vào doanh thu/lợi nhuận của VHM trong năm 2020. Các dự án này đều đã được mở 
bán 1 phần với tỷ lệ bán đạt rất cao: Ocean Park đạt 85%, Grand Park đạt 100%, và 
Smart City đạt 76%. 
+ Các dự án khác mang lại doanh thu năm 2020 là:  Gallery Giảng Võ (Hà Nội, 
tổng 5,000 căn), và vài dự án thấp tầng khác khu vực phía Bắc như VEFAC Mễ Trì 
(Hà Nội, tổng 3,000 căn), Marina (Hải Phòng) và Dream City (Hưng Yên, tổng 
2,500 căn).

- VHM mua 60 triệu cp quỹ sẽ làm giảm tỷ lệ free-float của VHM
Số lượng cổ phiếu free-float trước đây là 837.4 triệu cổ phiếu, tương đương tỷ lệ 
25% số cổ phiếu lưu hành. Lý do là vì 2 cổ đông lớn là VIC và GICS - Singapore 
đang nắm khoảng 75% vốn. Với việc VHM vừa hoàn thành mua lại 60 triệu cổ 
phiếu quỹ, số lượng cổ phiếu free-float chỉ còn khoảng 777.4 triệu, tỷ lệ 23.2%. 

BẢN TIN HÀNG NGÀY

3 dự án chính của VHM năm 2020

Mở bán trong 9 tháng 2019

Ocean Park (Hà Nội)

Mở bán quý 4/2019

Grand Park (Hồ Chí 
Minh)


