BAN TIN HANG NGAY

2 Thang Giéng 2020

Vn-Index - 6 thang
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THI TRUONG TANG TOT PHIEN PAU NAM MOI 2020

- Thi trudng di ngang trong phién sang, nhung di tang diém trong phién chiéu

- Hau hét ¢6 phiéu ngan hang déu tang tét 1a dong lyc gitp thi trudng ting diém

- Nhiéu nganh khac ciing tang ot nhu ban 18, sim lép, vt liéu xay dung, hing tiéu
dung, va tién ich

- Va s6 luong mi ting diém ciing rit 1on

- Hau hét cac nganh khac chi giam nhe

- Nhiéu c¢6 phiéu néng nhr ROS VRC LMH tiép tuc giam san nhiéu phién lién
tiép

- Thanh khoan ting nhe: 23% thip hon trung binh 20 phién, nhung 2.3% cao hon
ngay giao dich lién truéce

- Khéi ngoai ban rong hém nay, tip trung ban HDB (40 ty) VIC (15 ty)

Bén tin hang ngay

- Trung Quéc ha ty 18 du trit bt bude cta cac ngén hing

Dong thai nay s& giam luong tién mit ma cac ngan hang cho vay phai du tri¥, "giai
phong" khoang 800 ty nhan dan t¢ (114,6 ty USD), nang kha nang thanh toan dai
han nhim thiic ddy nén kinh té. Nhu vay, Trung Quéc tiép tuc cac chinh sach nsi
long tién té dé thuc diy tang tnrong kinh té.

- Théng déc Lé Minh Hung: Ty 1& no xdu va no tiém 4n giam manh con 4,59%,
du trit ngoai hdi Ién gin 80 ty USD

Ngudi dimg ddu NHNN cho biét thém, ting truéng tin dung ndm 2019 dat xap xi
14%, v&i tong du ng cho nén kinh té khoang 8,2 tri¢u ty ddng.

- Tang truong tin dung udc 13,5 - 13,7%, thép nhit 5 nim

Tang trudng tin dung 2019 du kién dat 13,5-13,7%, thip nhét 5 nam. Tin dung
d6i voi néng nghiép, nong thon ting 11%, chiém 25% téng dr no nén kinh té. Tin
dung dbi véi doanh nghiép nho va vira ting 16%.

N SECURITIES
VIETNAM
Vn-Index HNX UPCOM
Dong cira 966.7 103.0 56.7
Tang/gidm (+/-) fp 57 A 0.5 A 0.1
Tang/giam (%) M 059% A 047% f 0.16%
Khéi lwgng giao dich (triéu cp) 132 6 7
Téng GTGD (ty) 2,245 64 103
GTGD ndt nudc ngoai (ty) -32 -0 -0
Cb phiéu ting gia 202 67 97
Cb phiéu giam gi4 148 68 68
Cb phiéu dung gia 40 47 48
PE* 15.7 9.1 17.0
PB* 23 1.0 1.8
Vén hoa (ngan ty)* 3,288 193 936

*: Dit lidu tir ngay giao dich lién trudc

M MGi ngay 1 cb phiéu

Céng ty C6 phén Vincom Retail - Ma: VRE

Gia cb phiéu tai ngay 02/01/2020 34,350
PE hién tai 29.8
Vén hoéa (ty) 77,259
Ty VND 2016A 2017A 2018A 2019E
Doanh thu 6,386 5,518 9,124 9,618

yoy 7.2% -13.6% 65.3% 5.4%
LNST 2,437 2,027 2,404 2,846

yoy 124% -16.8% 18.6% 18.4%
Ty sudt LNST 38.2% 36.7% 26.4% 29.6%
EPS 1,155 1,066 1,032 1,252
P/E 29.4 31.9 32.9 27.4

Nguon: FiinPro

Trién vong: KHA QUAN

- S6 TTTM va dién tich cho thué s& tiép tuc tang trong ndm 2020

Tinh dén hét quy 3/2019, VRE dang s6 hitu 70 TTTM véi tong dién tich mit bang
cho thué 1a khoang 1.5 triéu m2, trong d6 bao gdm 7 Vincom Center, 3 Vincom
Mega Mall, 48 Vincom Plaza, va 12 Vincom+. Dy kién dén hét 2019, sb Irong
TTTM cua VRE s& nang lén con s6 79 va téng dién tich cho thué 1a khoang 1.6
triéu m2. Sang ndm 2020, VRE duy kién s& nang tong s TTTM En 96 bing viéc
xdy thém 3 Vincom Mega Mall, 9 Vincom Plaza, va 5 Vincom+ noi. Téng dién
tich cho thué tang 20% lén 1.94 tri¢u m2.

- Ty 18 14p day du kién vin ¢ mtc 92%

Ty 18 lap day vao cudi quy 3/2019 1a 92%. Nam 2020, ty 1¢ lap day dugc dy bao
van giit nguyén & mirc 92% nhu nam 2019 nhd vao 1) thi trudng ban 1¢ dang ting
trudng hét st tich cye nho vao thu nhap thing du va ty 1¢ d6 thi hoa gia ting; 2)
Hoat dong ban hang va marketing manh mé; va 3) cac vi tri cia VRE déu rit déc
dia, gén cac khu dan cu cua hé théng bat dong san Vinhomes déu k nhiing khach
hang c6 murc thu nhap cao trong xa hoi

- Tuy nhién, chi sé dinh gia kha cao va ty 18 ¢6 tirc thip

Chi sb dinh gi4 PE va PB ciia VRE hién dang 1a 30 1in va 2.76 1in, mitc cao so voi
Vn-Index va nganh ban 1. Ngodi ra, ty 1& ¢b tirc cia VRE 13 1,050 d/cp, twong
duong ty 18 ¢ tirc 14 3.1%.
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Khuyén cdo: Bio cio nay khong mang tinh chit moi chio mua hay ban bét cir chimg khoan nao. Céc khuyén nghi trong béo céo nay c6 thé khong phit hop véi tit ca cic nha dau tu.
Céc thong tin, dy bdo va khuyén nghi trong ban béo cdo nay duoc dua trén cac ngudn tin cy, tuy nhién, NHSV khong dam bao chic chén sy chinh x4c hoan toan va ddy du cua cac
ngudn théng tin nay. NHSV khéng chiu trach nhiém dbi véi cac 181, thidu sot, sai sot, so sudt, khong chinh xac trong tai lidu nay



