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PHIEN MO CUA PAU NAM TANG MANH VOI
THANH KHOAN TANG

- Index tdng di€m trong suot phién giao dich

- Hau hét c6 phiéu déu tang tdt, dong tién tap trung vao nhom
v6n hoa 16n va trung binh

- VIC/GAS/VNM va nhém ¢b phiéu ngan hang dong gop nhiéu
nhit cho mirc ting ctia Index

- Thanh khoén tang: 24% thap hon trung binh 20 phién, va 7%
cao hon ngay giao dich lién trudc.

- Khéi ngoai mua rong nhe, va ciing giao dich rat it trong phién
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VPB (VPBank) - MOI NGAY 1 CO PHIEU CHI SO GIAO DICH Vn-Index HNX UPCOM
Cap nhat bio cio tai chinh quy 4/2018: TRUNG LAP Pong cura 926.1 105.3 55.6
- Doanh thu va loi nhuan ting truong 1dn lugt 20% va 26.5% do ting truong Tang/giam (+/-) T+ 174 @ 19 1 o8
tin dung cao ctia FE Credit. Tang truong tin dung cua FE Credit va cong ty  Tang/giam (%) ? 1.92% ? 1.85% ? 1.47%
me VPB trong quy 4 lan lugt 1a 14.72% va 11.09%;va trong 9 thang/2018 1 Khéi luong giao dich (triéu cp) 106 32 5
4.2% va 11.27%. Tang trudng tin dung rét cao trong quy 4 dat ra cdu hoi v& Téng GTGD (ty) 2,303 358 117
muc do bén vimg. o GTGD ndt nuée ngodi (ty) 11 ) 2
- Chat lugng tai san giam ¢ hau hét cac chi tiéu: S6 ¢6 phiéu ting gia 214 97 106
+ CéR’(g%ém tr 14.6% )A;uéng 11.9%:, nhu c‘ﬁu tang Vé}l dang té}lg lén . S4 ¢b phiéu giam gia 93 43 44
+ H¢ s6 tin dung/huy dor}g (LI?R) rat cao 1a ~130%, tin dung tang cao so vé1 S6 b phibu tai tham chiéu 38 36 35
tang trudng huy dong khién rui ro thanh khoan cia VPB ting IEn, déc biét PE* 15.6 9.5 16.6
khi NHNN dang trong qua trinh thit chat chinh sach tién té. PB* 04 L0 1.9
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+ Ty 1€ n¢ xau tang tr 3.39% Ién 4.25%. Chi phi du phong c6 thé taing manh Vén hoa (ngan t5)* 2.979 192 948

trong nam 2019, dac biét khi nén kinh té Viét Nam dang trong giai doan cudi . Dif lidu tir ngdy giao dich lién true

ia chu ky kinh té. - - - — <
cua et iy i te DPANH GIA TIN TUC/SU KIEN HANG NGAY
M hinh kinh doanh: - Viét Nam la noi to chtrc hoi nghi thuong dinh MV - Triéu lan hai trong 2

ngay 27-28/2.

- FED d3 6 chirc phién hop dau tién 2019 va giit nguyén ldi suat, dong thoi
lya chon quan diém than trong trong vi¢c nang lai suét trude su giam tdc cua
nén kinh té thé gioi.

- Giéng HDB, VPB hoat d6ng ¢ 2 mang chinh Ia: ngan hang truyén théng
(cong ty me VPB) va tin dung tiéu dung (thong qua FE Credit do VPB nim
100% vén). Thu nhap i thuan chiém t6i 80% tong doanh thu, va FE Credit
chiém 44% lgi nhuén hop nhét.

- Co céu cb dong kha phan tan khi khong c6 cb dong nao nim ty 1& 16n

- Tang truong tin dung nhimng nam gan day kha cao (ting lan hrot 24%,
26.3%, va 18.91% trong nim 2016, 2017, va 2018) va ty 1& NIM cao nhét
trong hé thong ngan hang 14 9.06% do ty 1é tin dung tiéu ding cao.

- TS. Nguyén Tri Hiéu: Loi nhuan nganh ngan hang nam 2019 s& khéng qua
lac quan.

- PMI thang 1/2019 giam xudng 51.9 diém tir mirc 53.8 diém va 56.5 diém
thang 12 va 11. Tuy nhién, vin danh déu 38 thang lién tiép trén 50 diém.

Trién vong doanh nghiép: TRUNG LAP

Trién vong ciia VPB trong cac nam t6i khong thuc sy kha quan:

- Tang trudng tin dung van cao nhung s& giam xudng do chinh phu dang that
chit chinh sach tién t¢

- Canh tranh trong mang tin dung ti€u dung dang tang do su gia nhdp cua
nhidu ngan hang khac nhu MBB (MCredit). Ngoai ra, NHNN da ra quyét
dinh s€ thanh tra hoat dong cua FE Credit trong nam 2018 do cach thu hoi
ng vay rét tiéu cyuc va c6 déu hiéu vi pham phap luat.

- Tinh hinh tai chinh cia VPB khong thuc su kha quan, do do, chi phi du
phong no x4u va ting truong tin dung s& bi anh hudng tiéu cuc trong trong
lai.

- Tuy nhién, gia ¢ phiéu da giam ~50% tir dinh va cac chi sb dinh gi4 hién
d3 kha hip din: PE 6.63 va PB 1.43 lan



